ATA DA 52 REUNIAO DO COMITE DE
INVESTIMENTOS 2024

-
>

MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA REUNIAO 24/05/2024

HORA INICIO 10:00h

LOCAL Na sede do IPRESP

PAUTA Conjuntura mundial, inflacdo global e local, atividade doméstica,

juros futuros e SELIC, comodities e o retorno da carteira de
investimento no més de abril/2024. Aprovacdo do Parecer Técnico
do Comité de Investimento referente ao més de abril de 2024,
manutencdo dos ativos da carteira de investimentos do IPRESP.

PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Ceséario Pereira, Deborah Maria Darolt
Wille e Pery de Oliveira Neto.

DELIBERACOES

Aos vinte e quatro dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e quatro, as 10h, reuniram-se
em sessao ordinaria, os membros do Comité de Investimentos, a Sra. Rosani Cesario Pereira
como Presidente do IPRESP, a Sra. Denise Heimoski e a Sra. Deborah Maria Darolt Wille, ambas
como membro do Comité de Investimentos, além do consultor de investimentos Pery de Oliveira
Neto da empresa Mosaico Consultoria de Investimentos. Na reunido de maio, o Consultor
comunicou aos presentes que abril foi marcado por mais um periodo de consideravel volatilidade
nos mercados globais, especialmente nos Estados Unidos, onde a situacdo econémica esta se
tornando cada vez mais complexa. Embora o mercado de trabalho esteja passando por um
processo de reequilibrio, com quedas nas taxas de contratacdo, demissdes e, mais recentemente,
na geracdo de empregos, 0s custos trabalhistas e a inflagdo tém aumentado a um nivel
preocupante. Além disso, a desaceleracdo do PIB no primeiro trimestre € atribuida principalmente
a fatores temporarios, enquanto as vendas finais continuam a crescer a uma taxa superior a 3%
na margem. Apesar desses desafios, o Federal Reserve (Fed) tem adotado uma postura contida.
Diante das surpresas significativas e persistentes da inflacdo nos ultimos trés meses, o Fed optou
por adiar o inicio da reducdo das taxas de juros, evitando qualquer discussédo sobre aumentos
das taxas e enfatizando sua sensibilidade a uma possivel desaceleracéo da atividade econdmica.
Isso significa que o Fed ndo vé a necessidade de endurecer as condi¢des financeiras neste
momento, uma postura que recentemente impulsionou os ativos de risco. No entanto, dada a
incerteza em torno das projec¢des de inflagdo para os préximos meses, essa comunicacao pode
se mostrar precipitada. No Brasil, essa volatilidade global mais intensa teve impacto, reduzindo a
reacdo do mercado as noticias domésticas. Embora os numeros de inflacdo de curto prazo,
incluindo os servigos, tenham sido ligeiramente melhores do que o esperado, as expectativas
continuam a piorar, principalmente devido a forca do mercado de trabalho. O IPCA do més de
abril foi de 0,38%, ligeiramente acima da projecédo do mercado, que esperava 0,35%. Nos ultimos
12 meses, o IPCA acumula alta de 3,66%. Ja para o IGPM, o crescimento foi de 0,31% e nos
tltimos 12 meses é deflacao de 3,04%. A criacdo de empregos tem superado as expectativas,
gerando pressdes salariais, embora haja um efeito de composicdo que esta diminuindo os
rendimentos nominais. Ainda assim, a massa salarial continua crescendo, o que é incompativel
com a meta de inflagdo de 3%. Quanto a politica fiscal, houve uma revisdo das metas para 2025
e além, refletindo um cenério fiscal turbulento nos préximos trimestres. Quanto a politica
monetaria, um momento crucial se aproxima. Parece claro que a economia exige uma abordagem
mais cautelosa em relacdo a conducdo da politica de juros, considerando a resiliéncia da
atividade econdmica, a falta de ociosidade no mercado de trabalho, a aceleragédo da inflagdo nos
servicos relacionados ao trabalho e as expectativas inflacionarias desancoradas. O COPOM
cortou em 25 pontos a taxa SELIC com deciséo dividida, colocando mais volatilidade nos
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mercados em termos de projecoes para o fim do ciclo de corte. O desafio adicional de reduzir a
inflacdo nos Estados Unidos também precisa ser considerado. Resta saber qual seréd a postura
adotada pelo Comité de Politica Monetaria (Copom). Diante do exposto, o resultado da carteira
do IPRESP foi:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -

e CONSOLIDADO
mosaico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - Base: 30/04/2024
Retorno e Meta de Rentabilidade lados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo ne Més Retorno Reterno Acum Retorno Més Reterno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Jansiro 117.145.675.64 6.345.172.09 4.706.639.58 119.889.223,47 1.105.015.32 1.105.015.32 0,93% 0.93% 0,85% 0.85% 108.97% 0.04%
Favarairo 110.889.222 47 1.496.735.81 723.493,21 121.608.454,55 04598848 2.051.003,80 0,78% 1,72% 1.21% 2,07% B3 AT% 0,03%
Margo 121.808.454,55 6.364.845,60 4.431.802,26 124.568.416,83 1.026.918,94 3.077.922,74 0,83% 2,57% 0,55% 283% 97 Ad% 0,03%
Abril 124.568.416,82 7.830.280,32 2245254 65 131.181.428,13 1.027 976,63 4.105.890,37 0,79% 3,38% 0,81% 347% o7 34% 0,08%

A sra. Denise, gestora de Recursos, apresentou o Parecer Técnico referente ao més de abril de
2024 contemplando maiores informagfes quanto ao risco da carteira, fundos investidos, indice
de liquidez e demais dados pertinentes aos ativos investidos, destacando o retorno dos
investimentos que atingiu a meta atuarial no periodo de abril e no acumulado do ano. A meta
atuarial no més cresceu 0,81%, que é 5,06% ao ano acrescidos de IPCA. O Consultor sugere
manter o portfélio, evitando assim a volatilidade e aproveitando os ganhos que o CDI tem trazido
ao RPPS, com projec¢é&o de rendimento médio de 10% até inicio de 2025. Apesar do exposto pela
consultoria em relagdo a manutencao da carteira e corroborando com a informagéo exposta acima
de que “embora os nimeros de inflagdo de curto prazo, tenham sido ligeiramente melhores do
gue o esperado, as expectativas continuam a piorar, principalmente devido a forca do mercado
de trabalho”, foi levantada pelos membros do Comité a possibilidade de migracdo dos recursos
aportados em fundos IRF-M1 para o fundo de investimento DI Premium do banco Bradesco (CDI),
fundo este que apresenta rentabilidade acima dos demais fundos com a mesma estratégia, bem
como acima da rentabilidade de fundos IRF-M1. Tal estratégia reflete o conservadorismo adotado
pelo comité de investimento, pois o CDI esta mais alinhado com o retorno da SELIC, enquanto o
IRFM1 é composto por titulos prefixados com vencimento de até 1 ano, o que pode gerar
volatilidade em momentos de estresse no mercado para identificar os rumos da politica monetéria
do BCB no curto prazo. O Consultor explicou que até meados de marco, o mercado financeiro
projetava cortes na SELIC, podendo atingir 9% ao ano ainda em 2024. Atualmente, as projecdes
indicam que o COPOM pode nao reduzir mais a SELIC este ano, devido a fatores externos como
a manutencgéo dos juros elevados nos EUA.
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@© Ultima atualizacdo 06/06/2024.

Diante do exposto, o Comité solicitar4 andlise da consultoria de investimentos para o Fundo
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI — CNPJ. 03.399.411/0001-90 para
apreciacao dos membros e posterior andlise do Conselho Administrativo. A Sra. Rosani informou
sobre a finalizacdo do relatério de Governanga Corporativa — ano base 2023, que sera
apresentado aos conselheiros na primeira quinzena de junho, previamente a audiéncia publica
do IPRESP, prevista para ocorrer em 19/06/24. A presidente informou ainda sobre o relatério de
diligéncias que esta em elabora¢do em conjunto com a consultoria de Investimentos. Por fim a
sra. Déborah informou aos presentes que o extrato do CRP esta regular e com vencimento em
10/06/2024 e que todas as obrigagfes do IPRESP junto a SPREV estdo em dia. Nada mais a ser
tratado, essa ata vai assinada por mim Déborah e demais participantes.

Balneério Picarras, 24 de maio de 2024.

ROSANI Assinado de forma
CESARIO g'&'}f’llgor ROSANI
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Rosani Ceséario Pereira
Membro do Comité de Investimentos

Presidente do IPRESP
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Deborah Maria Darolt Wille
Membro do Comité de Investimentos
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Membro do Comité de Investimentos
Diretora Financeiro e Administrativo do IPRESP
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