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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

A principal noticia do més foi a desaceleracdo da inflacdo nos Estados Unidos. Apds um primeiro
trimestre de alta pressao inflacionaria, os numeros de abril e maio indicam que a inflagao esta se
aproximando da meta de 2% do Fed. O mercado de trabalho se estabilizou, com taxas de demissées e
contratagdes proximas dos niveis pré-pandemia, e os dados recentes apontam para um crescimento
ligeiramente abaixo do potencial no primeiro semestre, sugerindo possiveis cortes nas taxas de juros
nos proximos meses.

Contudo, o Fed adota uma postura cautelosa, ao contrario de outras economias desenvolvidas como
a Area do Euro e o Canad4, que ja iniciaram seus ciclos de cortes. Essa cautela pode ser atribuida a
volatilidade dos dados de inflagdo e as incertezas sobre a politica econémica dos EUA a partir de 2025,
incluindo expansao fiscal, aumento das tarifas comerciais e restricdes a imigracao, fatores que podem
pressionar a inflacdo no futuro.

NACIONAL

No Brasil, os ativos domésticos se deterioraram significativamente, com o cdmbio nominal
depreciando cerca de 10% e as curvas de juros subindo aproximadamente 80 pontos-base. Isso foi
causado pelas elei¢des nos EUA, o contagio das eleiges no México e dividas sobre o compromisso do
governo com a manutencdo do arcabougo fiscal.

Os pagamentos de beneficios previdenciarios devem exceder as proje¢des oficiais em 2024, exigindo
correcOes que tém custos politicos elevados. Sem ajustes, cortes significativos em outros ministérios
seriam necessarios, aumentando o risco de mudanca da regra fiscal.
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Com o cambio atual, a projecdao de inflacio do BCB deve superar a meta de 3%, sugerindo a
necessidade de uma resposta mais firme da politica monetaria, como altas de juros. No entanto, o BC
tem mostrado resisténcia em aumentar os juros no curto prazo.

A economia continua resiliente, com previsdo de crescimento do PIB de 3% no primeiro semestre,
geracdo robusta de empregos e taxa de desemprego nas minimas histéricas. A inflacdo de bens
industriais e servicos deve acelerar nos proximos meses, com expectativas desancoradas e projecdes
de 4,1% para 2024 e 4,2% para 2025, agravadas pela deprecia¢do do real.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Carteiras mais longas registraram perdas de 5,00% no primeiro semestre do ano

O IMA Geral registrou variacdao de 0,05% em junho, acumulando retorno no semestre de 2,42%. As
incertezas e o ambiente de aversdo ao risco, que dominou a maior parte do primeiro semestre,
favoreceram as aplicacdes mais conservadoras. Desta forma, o IMA-S, de duration de um dia e que
reflete a carteira das LFTs em mercado, registrou o melhor desempenho mensal e no ano, com
retornos de 0,81% e 5,32%, respectivamente.

Rentabilidades do IMA em junho e no ano - (%)
5,32
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Fonte: ANBIMA Variacdo Mensal (%) Vanagdo Anual (%)

Entre os prefixados (LTN e NTN-F), os de vencimento até um ano (IRF-M 1), variaram 0,63% e 4,51%
no més e no semestre, respectivamente. Os prefixados mais longos, com prazo acima de um ano e
refletidos no IRF-M 1+, recuaram 0,72% em junho e avancaram apenas 0,22% no ano.

Em relagdo aos titulos indexados, o IMA-B 5, que reflete as NTN-Bs de até cinco anos, registrou
elevagao de 0,39% em junho e rentabilidade de 3,32% no ano. Em compensagao, o IMA-B5+, carteira
dos ativos de maior duration, recuou 2,25% e 5,04% no més e no ano, respectivamente.

O perfil de rentabilidade neste semestre decorreu da deterioragdo das expectativas inflacionarias no
periodo, sobretudo a partir de abril, quando o governo mudou a meta fiscal para 2025. A curva de
inflagdo implicita embutida na rentabilidade dos titulos prefixados no ultimo dia de cada més mostra
uma elevacdo de nivel em todos os vértices. Para o prazo de um ano, a inflagdo implicita passou de
3,45% em margo para 4,43% em junho, préximo ao limite superior da meta de 3,00% estipulada para
0 proximo ano.
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Trajetoria da Inflacao Implicita nos titulos pré-fixados

Inflagdo Implicita (%)
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FONTE: ANBIMA —~=28/06/2024 -+-31/05/2024 —e=30/04/2024 -9-28/03/2024
Nos titulos corporativos, o perfil de rentabilidade foi similar ao do IMA, com os indices de
maior duration apresentando as melhores performances. O IDA-DI avangou 1,07% e 6,95% no més e
ano, respectivamente. O IDA-IPCA Infraestrutura recuou 0,65% em junho, mas registrou ganho de
2,63% no ano. O IDA - IPCA ex-Infraestrutura teve performance parecida, com varia¢des de -0,39% e
2,89% no més e ano respectivamente. Por fim, o IDA-Geral avancou 0,33% e 5,12% em junho e no
semestre, respectivamente.

Rentabilidades do IDA em junho e no ano - (%)

6,95
5,12
2,64 2,89 2,63
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Fonte: ANBIMA Variacdo no Més (%) Variagdo no Ano (%)

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balanco orcamentario de junho/2024 que
demonstra que as contribui¢des repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREQ PICARRAS -
N CONSOLIDADO
I I |Osa|c0 Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2024

Carteira consolidada de investimentos - base (Junho / 2024)

Produto [ Funda Resgate Caréncia Saldo Particip. 5/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enguadramento

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... o+0 Nao hé 2.636.917 861 1.95% 1141 0,03% Artigo 7°. Inciso I, Alinea 'b*
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP D+0 Mao héd 11.527 778,43 851% 109.004 0,10% Artigo 7°. Inclsa |, Allnea 'b*
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D... o+a Nao hé 63.132.983.21 46,61% 190 0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b*
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Mao héd 2.055.608,70 1.52% w7 0,04% Artigo 7°. Inclsa |, Allnea 'b*
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP D+0 Mao ha 1.410.272,78 1,04% 738 0,01% Artigo 7°, Incigo |, Alinea 'b*
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP o+ Nao hé 13.170.410,98 9.72% 15.679 1,03% Artigo 7°. Inciso I, Alinea 'b*
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Mao héd 1.120 028,32 0.83% 1.007 0,02% Artigo 7°. Inclso lll, Allnea'a
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao hd 2.821.117,056 2,08% 1.148 0,02% Artigo 7°, Incigo lll, Allnea*a*
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI o+0 Nao hé 13.520.238,74 9.98% 488 0,12% Artigo 7°, Incizo lll, Allnea*a”
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Mao ha 18.312.065,05 13,52% 1.011 0,11% Artigo 7°, Incigo lll, Allnea*a*
CAIXABRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA D+0 Nao hé 287.756,86 0.21% 453 0,01% Artigo 7°, Incizo lll, Allnea*a”
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Mao héd 87 637 54 0,06% 30.043 0,00% Artigo 7°, Inclso lll, Allnea'a*
LETRA FINANCEIRA SAFRA Slinfo Nao se aplica 6.376.416,02 3.97% 0,00% Artigo 7°, Inclso IV

Total para cdlculo dos limites da Resolugio 135.459.231,29
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 13.930,18 Artigo 8°

PL Total 135.473.161,47

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

A carteira de investimentos do IPRESP esta alocada em sua totalidade no segmento de renda fixa.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolug&o CMN n° 4.963/2021 gpquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior N/A N/A
Enquadramento por Instituicdo Financeira N/A N/A

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos
ativos.
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

/g INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
i - ‘CONSOLIDADO
mosaICO Relatdrio de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024
Retorno e Meta de ili no ano de 2024
Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo ne Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més. Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 11714567564 6.345.172,09 4.706.639,58 119889 223.47 1.105.015,32 1.105.015,32 0.93% 0,93% 0,85% 0.85% 108.97% 0.04%
Favereiro 110.889.223 47 1.496.735,81 723.493.21 121.608.454,55 045.088 48 2.051.003,80 0,78% 172% 1.21% 207% 8317% 0,03%
Margo 121.608.454 55 6.364.845,60 4.431.80228 124.568.416,83 1.026.918,84 3.077.922,74 0,83% 2,57T% 0,55% 283% 97 44% 0,03%
Abril 124.568.416.83 7.830.289,32 2.245.254 65 131.181.428.13 1.027.976.63 4.105.899,37 0.78% 3,38% 0.81% 3AT% 97 H4% 0.08%
Maio 131.181.428.13 3.020811,35 67232687 134 508 323,04 1.088.410,53 5.174.309,90 0.80% 4.20% 0.87% 437% 96,12% 0.04%
Junho 134.508.323,04 22.603.230,07 22.775.460,26 135.459.231,20 1.033.138,44 6.207.448,34 0.77% 5,00% 0.60% 5,00% 100,01% 0,03%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cenario econ6mico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 0,77%, representando um montante de RS 1.033.138,44 (hum milh3o, trinta e trés mil, cento e
trinta e oito reais com quarenta e quatro centavos).

Ativos Renda Fixa ‘Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorne (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
LETRA FINANCEIRA SAFRA 5.327 267 47 0,00 0,00 5.376.416,02 49.148 55 0,92%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP B6.937,83 0,00 0,00 87.637,54 699,71 0,80% 0,80% 0,03%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 285487 62 0,00 0,00 287 756,86 226924 0,79% 0,79% 0,04%
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXALP 13.067 201,68 0,00 0,00 13.170.410,98 103.209,30 0,79% 0,79% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 62.205.925.22 437.066,23 0,00 63.132.983.21 489.991,76 0,78% 0.79% 0.00%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.399.423.74 0,00 0,00 1.410.272,78 10.849,04 0,78% 0,78% 0,05%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 11.439.702.99 0,00 0,00 11.527.776.43 B6.075,44 0,77% 0,77% 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 801.419,63 2.000.000,00 0,00 2.821.117,08 19.687 42 0,70% 0,79% 0,02%
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.525.038.16 5.677.786,21 0,00 18.312.065.05 109.240,68 0,60% 0.82% 0.02%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIX... 5.645.196,05 0,00 5.677.786,21 0,00 32.590,16 0,58% 0,61% 0,25%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE.. 16.470.500,13 0,00 13.824.412,58 2.636.917,61 50.830,06 0,65% 0,61% 0.24%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 3.300.710,98 981.563,05 3.173.281,47 1.120.028,32 11.015,76 0,26% 0,71% 0,01%
CAIXABRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.043.511.54 8.600,00 0,00 2.,055.608.70 3.497,16 0,17% 0.17% 0.88%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,00 13.498.214 58 0,00 13.520 238,74 2202416 0,16% 0,83% 0,02%

Total Renda Fixa 134.598.323,04 22.603.230,07 22.775.460,26 135.459.231,29 1.033.138,44 0,77% 0,03%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRESP, tem como prestadores
de servicos de Administracdo e Gestdo os:
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ADMINISTRADORES

BANCO SAFRA: 3,97% CA INDOSUEZ WEALTH

MANAGEMENT: 0,06%
SICREDI: 9,72% :
BANCO BRADESCO: 9,98% ‘
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM:
CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 16,29% 58,97%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

GESTORES

BANCO SAFRA: 3,97% CA INDOSUEZ WEALTH

MANAGEMENT: 0,06%
SICREDI: 8,72%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT:
9,98%
CAIXA DTVM: 16,29%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM:
59,97%

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

TITULOS PRIVADOS: 3,37%
GESTAQ DURATION: 1,52%
IRF-M 1: 1,95%

O

DISP. FINAMNCEIRA: 0,071 %

CDI: 92,56%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria
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Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do IPRESP apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Os fundos de investimentos classificados como gestdo duration também estao presentes no portfélio,
com 1,52 % do PL do IPRESP.

O IPRESP investe 3,97% do seu PL em Letras Financeiras — LF, com vencimentos em 2024 e 2025,
emitidas pelo banco Safra. O Rating do Banco Safra continua forte, de acordo com a agéncia de
classificacdo de risco Moody’s.

N3o ha investimentos no dambito da renda varidvel, a carteira de investimentos, portanto, apresenta
perfil bastante conservador.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

5,00%
0 1 2 3 4
B Investimentos [l IPCA + 5,06% a.a.

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

A meta atuarial no més atingiu 0,60%.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

! blob:https://www.moodyslocal.com/8cbca9a6-f97b-4bf0-885b-8a5669f705ch
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Evolucao do Patrimoénio

Jun 2024
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Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

No més anterior ao de referéncia, o IPRESP apresentava um patrimdnio liquido de RS 134.607.214,41
(cento e trinta e quatro milhdes, seiscentos e sete mil, duzentos e quatorze reais com quarenta e um
centavos).

No més de referéncia, o IPRESP apresenta um patriménio liquido de RS 135.473.161,47 (cento e trinta
e cinco milhdes, quatrocentos e setenta e trés mil, cento e sessenta e um reais com quarenta e sete
centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa ‘Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
LETRA FINANCEIRA SAFRA 5.327 267 47 0,00 0,00 5.376.416,02 49,148 55 0,92%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 86.937,83 0,00 0,00 87.637.54 699,71 0,80% 0,80% 0,03%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 285 487 62 0,00 0,00 287 756,86 226924 0,79% 0,79% 0,04%
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXALP 13.067 201,68 0,00 0,00 13.170.410,98 103.209,30 0,79% 0,79% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI . 62.205 925,22 43706623 0,00 63.132.983.21 489.991 76 0,78% 0,79% 0,00%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.399.423,74 0,00 0,00 1.410.272,78 10.849,04 0,78% 0,78% 0,05%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 11.438.702,99 0,00 0,00 11.527. 778,43 BH.O7544 0,77% 0.77% 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 801.419.63 2.000.000,00 0,00 2.821.117,06 19.697 42 0,70% 0,79% 0,02%
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.525.038,16 5.677.786,.21 0.00 18.312.065.05 109.240,68 0,60% 0.82% 0,02%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIX... 5.645.196,05 0,00 5.677.786,21 0,00 32.590,16 0,58% 0,61% 0,25%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 16.470.500,13 0,00 13.924.412.58 2.636.917.61 90.830,06 0,55% 0.61% 0.24%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 3.300.710,98 981.563,06 3.173.261,47 1.120.028,32 11.016,76 0,26% 0,71% 0,01%
CAIXABRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.043.511.54 8.600,00 0,00 2,055.608.70 348716 0,17% 0,47% 0,88%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,00 13.498.214,58 0,00 13.520.238,74 22,024 16 0,16% 0,83% 0,02%

Total Renda Fixa 134.598.323,04 22.603.230,07 22.775.460,26 135.459.231,29 1.033.138,44 0.77% 0,03%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras no seguimento de renda fixa, na importancia
total de:

Para o segmento de renda fixa:

e RS 22.603.230,07 em aplicacdes e
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e RS 22.7765.460,26 em resgates

Para o segmento de renda varidvel:

e RS 0,00 em aplicacbes e
e RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e RS 22.603.230,07 em aplicacdes e
e R$22.7765.460,26 em resgates

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Balneario Pigarras — [PRESP.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de:

e RS 1.033.138,44 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,77 %;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 0,00 % e;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Todas as APRs foram devidamente assinadas junto ao CADPREV (Sistema de Informagdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social).

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

CNPJ

13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
11.046.645/0001-81
03.737.206/0001-97
10.740.670/0001-06
03.399.411/0001-90
11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
23.215.097/0001-55

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Fundo

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Data

28/06/2024
28/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
26/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
25/06/2024
24/06/2024
24/06/2024
24/06/2024
21/06/2024
21/06/2024
12/06/2024
10/06/2024
10/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
05/06/2024
05/06/2024
05/06/2024

Tipo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo

Valor
B1.822,56
%515.381,22
"40.918,30
’592.669,14
585.835,11
567,07
"437.066,23
"437.066,23
’5.391.951,10
’5.677.786,21
"3.498.214,5
"3.923.223,7
"425.005,79
F12.990,75
527,53
"758,72
13.585,04
B5.737,68
".188,84
"17.976,28
B9.818,21
%.000.000,00
%.000.000,00
"8.600,00
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A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,03 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,03 %.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPRESP estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024, ndo
havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPRESP possui ativos que possuem ativos de crédito (Letras Financeiras).

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 95,17 % para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do IPRESP.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRESP a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitadas Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRESP a Consultoria
de Investimentos contratada;

e 03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI.
9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia:
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragao de “excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteragGes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizagdo/retificacdo.
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Este parecer, apds sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros
do Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas alterages/retificagbes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRESP entendemos que o portfélio atual esteja condizente
com o atual cendrio econdmico. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-
los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao segmento de fundos com
rentabilidade pds-fixadas (LFT), e pré-fixado de curto prazo (IFR-M1).

Para os vértices de médio prazo, entendemos que ndo razoes suficientes para manter posi¢cées, tendo
em vista ainda estarmos com juros em niveis elevados favorecendo o portfélio, sem riscos adicionais.
Ainda, nos ultimos dias, os mercados globais tém sofrido com as elevadas taxas de inflacdo e, por
consequéncia, elevacao de taxas de juros. Para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos
de investimentos referenciados em CDI e IRMF-1, de 94,51 % estdo adequados pelas razoes citadas
acima, no entanto ainda com remunerag¢des atrativas (10,25% ao ano), devendo manter nestes
patamares até final do ano.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
gue prejudiquem a aprovacdo das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 12 de julho de 2024.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e submetido ao
Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

ROSAN|  Assinadode Balneario Picarras, 12 de julho de 2024.
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