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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité

de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo

patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

E interessante notar que a economia dos Estados Unidos continua demonstrando resiliéncia, com
sinais de crescimento robusto e uma geragdo sélida de empregos em fevereiro. Apesar do leve
aumento na taxa de desemprego, ndao hd indicagdes imediatas de uma recessdo proxima. Pelo
contrario, sugere-se que parte desse crescimento positivo pode ser atribuido a fatores como aumento

da imigracdo e ganhos de produtividade, que estdo impulsionando o crescimento potencial.

O Federal Reserve (Fed), por sua vez, revisou suas estimativas para cima em relagdo ao crescimento e
a inflagdo. No entanto, mesmo com a resiliéncia da atividade econémica e o recuo um pouco mais
lento da inflagdo no curto prazo, o Fed ainda ndo parece pronto para iniciar imediatamente um corte
de juros. A perspectiva mais provdvel parece ser que os cortes de juros possam comegar em junho,

indicando uma abordagem cautelosa em meio a evolu¢dao da economia e das pressdes inflaciondrias.
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NACIONAL

A andlise da situacdao econdmica no Brasil destaca varios pontos importantes. O crescimento projetado
para 2024 parece estar impulsionado por diversos fatores, incluindo um impulso fiscal mais forte
devido a liberacdo dos precatdérios e ao reajuste real do salario minimo. Além disso, a reducdo na

contracdo monetdria nos Ultimos meses contribui para essa perspectiva de crescimento.

A economia parece estar reacelerando, especialmente nos setores mais dependentes do crédito, em
meio a um mercado de trabalho aquecido. A taxa de desemprego esta proxima das minimas dos
ultimos anos, enquanto a geracdo de empregos permanece resiliente e a massa salarial cresce
significativamente em termos nominais. No entanto, esse ritmo de crescimento salarial parece estar

em conflito com a meta de inflagcdo de 3%.

A inflacdo atual apresenta uma composicdo preocupante, com os itens volateis mantendo-se
relativamente estdveis no curto prazo, mas os servicos, descontados os itens mais volateis, continuam
surpreendendo para cima, refletindo o mercado de trabalho aquecido. O Banco Central reconheceu
essa dindmica, optando por ndo sinalizar decisdes futuras em suas ultimas reunides, buscando assim

mais flexibilidade.

Entretanto, os analistas consideram que o BC precisard adotar uma postura ainda mais cautelosa,
considerando trés pontos principais: primeiro, o hiato do PIB nao parece estar em territdrio negativo,
conforme evidenciado pelos reajustes salariais; segundo a desancoragem das expectativas de inflagdo
mais longas esta se tornando mais evidente, o que prejudica a credibilidade do BC; terceiro, hd uma

assimetria de viés inflaciondrio nas proje¢des para 2025.

Ha também preocupacgdes adicionais, como a possibilidade de postergagao do inicio dos cortes de juros
pelo Fed, o que pode limitar a capacidade de redugao dos juros no Brasil devido ao estreitamento do
diferencial de juros entre os dois paises, e a possibilidade de revisdo para cima da taxa de juros neutra

tanto nos EUA quanto no Brasil.

Nesse contexto, espera-se que o Banco Central revise sua postura em breve, reconhecendo que o
cendrio base mudou e que pode ser necessaria uma reduc¢do do ritmo de cortes de juros, ou mesmo

uma pausa, para garantir a convergéncia da inflagdo para o centro da meta.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Indices de menor duration registraram os maiores retornos no primeiro trimestre.
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Em margo, o IMA Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado, rendeu 0,52%
no més e 1,64% no ano. Os destaques foram as carteiras de prazos mais curtos que registraram as
melhores performances no ano. O IMA-S, que reflete a carteira das LFTs em mercado e tem duration
de um dia, apresentou retorno mensal de 0,86% e registrou a maior rentabilidade no ano (2,69%),
seguido do IRF-M 1 (prefixados até um ano) com 2,46% e do IMA-B5 (NTN-Bs até 5 anos) que avangou
2,06% no periodo.

Rentabilidades do IMA em marg¢o e no ano - (%)

2,69
2,46
2,06
1,68 1,66 1,64
1,37
0,84 0,77 0,86
0,43 0,54 0,54 0,52
0,080’18
-0,55
-1,51
IRF-M 1 IRF-M 1+ IRF-M IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA-B IMA-S IMA-GERAL ex-C  IMA-GERAL
Fonte: ANBIMA Variacdo Mensal (%) Variacdo Anual (%)

Os ambientes doméstico e global favorecem as opg¢des mais conservadoras, sobretudo aquelas
indexadas a taxa de juros didrias, como as LFTs, que compdem a carteira do IMA-S. A despeito do
processo de desinflagdo da economia ter tido continuidade neste primeiro trimestre, ainda ndo foi o
suficiente para que as expectativas de inflagdo convergissem para a meta do préximo ano. Além disso,
no cendrio externo, o nivel de atividade nos EUA se mantém forte, colocando em duvida o inicio do

ciclo de queda dos juros por parte do FED.

Em relagdo aos prefixados, a carteira de prazos mais curto, o IRF-M 1 (prefixados até um ano), variou
0,84 % em marco enquanto os prefixados acima de um ano, refletidos no IRF-M 1+, registrou retorno
de 0,43%. Nos indexados, o IMA-B — 5 (titulos indexados ao IPCA até 5 anos) rendeu 0,77% e o IMA-B
5+, que apresenta a carteira de maior duration entre os subindices do IMA recuou 0,55% em margo,

acumulando uma perda de 1,51% no ano.

Em relagdo aos titulos corporativos, ocorreu 0 mesmo movimento favordvel aos titulos de duration
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mais curta. O IDA -DI, obteve o melhor desempenho no més e no ano, 1,15% e 3,75%, respectivamente.
J4 0 IDA IPCA Infraestrutura variou 0,53% em marc¢o enquanto o IDA IPCA Ex-Infraestrutura apresentou

retorno de 0,74%. O IDA Geral performou 0,90% em marco e 3,70 % no trimestre.

Rentabilidades do IDA em margo e no ano - (%)

3,75 3,68 3,62 3,70
2,90
1,15
0,90
0,74
0,53 0,55
IDA - DI IDA - IPCA Infraestrutura  IDA - IPCA ex-Infraestrutura IDA - IPCA IDA - GERAL
Fonte: ANBIMA Variagdo no Més (%) Varia¢do no Ano (%)

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balango or¢amentario de margo/2024 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente,

somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.
5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

/% INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREQ PICARRAS -

. CONSOLIDADO
-

I I Iosalco Relatdrio de Anilise, Engquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/03/2024

Carteira consolidada de investimentos - base (Margo [ 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enguadramento

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nae ha 16.259.121,52 13,05% 1.151 0,20% Artigo 7%, Incise |, Allnea 'b*°
BB TESOUROD FIC RENDA FIXA SELIC LP D+0 MNao ha 11.251.002,54 9.03% 106.422 0,10% Artigo 7%, Inclso I, Alinea 'b "
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D... D+0 Nao ha 59.361.455,93 47,65% 186 0,19% Artigo 7%, Inclso |, Alinea 'b*®
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 2.035.776,50 1,63% 801 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Allnea 'b "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F| RENDA F. D+ Néo ha 5570 048,98 447% 1.187 0,06% Artiga 7°, Incise |, Allnea 'b*
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP D+0 Nao hé 1.377.410,13 1.11% 739 0,01% Artigo 7%, Inciso |, Allnea 'b*®
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 12.846 969,10 10,31% 15.329 1,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b "
BB FLUXO FIG RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENGIARIO D+0 Néo ha 1.506.689,15 1.21% 1.013 0,03% Artigo 7%, Inciso lll, Alinea*a "
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nae ha 732.624,59 0.59% 1.141 0,00% Artigo 7°, Incise I1I, Alinea *a*
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADG DI LP D+0 Néo hé B.026 626,81 B.44% 995 0,05% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea *a *
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA D+0 Nao ha 280.822,90 0.23% 445 0,00% Artigo 7%, Inciso 1, Alinea ' a*
SAFRA DI MASTER Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 85.428,52 0.07% 28.972 0,00% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea*a*
LETRA FINANGEIRA SAFRA Siinfo Naao se aplica 5234 440,16 4.20% 0,00% Artigo 7%, Inciso IV

Total para calculo dos limites da Resolugio 124.568.416,83
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 14.234,02 Artigo 6°

PL Total 124.582.650,85
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A carteira de investimentos do IPRESP esta alocada em sua totalidade no segmento de renda fixa.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolu¢do CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior N/A N/A
Enquadramento por Instituicdo Financeira N/A N/A

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021

e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos

ativos.
/A INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREOD PICARRAS -
e “* CONSOLIDADO
I I |Osalco Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
Retomo e Meta de ilidad lados no ano de 2024
Més Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo no Més Retorne Reterno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum vaR
Janairo 17.145.675,64 6.345.172,00 4.706.630,58 119.880.223,47 1.105.015,32 1.106.015,32 0,93% 0,93% 0,85% 0,85% 108,87% 0,04%
Faversira 110.889.223 47 1.496.735,81 723.493,21 121.608.454,56 945.988,48 2.051.003,80 0,78% 1,72% 1,.21% 2,07% 83,17% 0,03%
Margo 121.608.454 55 6.364.845,60 4.431.802,26 124.568.416,82 1.026.918,04 3.077.922.74 0,83% 2.57% 0,55% 2,63% 97, 44% 0,03%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cenario econémico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 0,83%, representando um montante de RS 1.026.918,94 (hum milh3o, vinte seis mil, novecentos e

dezoito reais com noventa e quatro centavos).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)  Retorno (%) | (%) Instit  Var-Més
LETRA FINANCEIRA SAFRA 517167163 0,00 0,00 5.234.440,16 62.768,53 121%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI LP 7.957.519.43 0,00 0,00 8.026 626,81 69.107,38 0,87% 0,87% 0,01%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 84.695.10 0,00 0,00 85.428,52 73342 0,87% 0,87% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 727.107,11 0,00 678,15 732.624,59 6.195,63 0,85% 0,85% 0,01%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 278.459,14 0,00 0,00 280.822,90 2.363,76 0,85% 0,85% 0,05%
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 12.740.893,40 0,00 0,00 12.846.969,10 106.075,70 0,83% 0,83% 0,01%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 11.160.025,94 0,00 0,00 11.261.002,54 20.976,60 0,82% 0,82% 0,01%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX 5.526.040,48 0,00 0,00 5.570.048,98 44.008.49 0,80% 0,80% 0,08%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALE 1.366.558,10 0,00 0,00 1.377.410,13 10.852,03 0,78% 0,79% 0,07%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE.. 15.881.160,77 250.000,00 0,00 16.258.121.52 127.960,75 0,79% 0,80% 0,08%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D ... 54.898.06525  4.000.000.00 0,00 59.361.455,93 462.390,68 0,79% 0,83% 0.01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.024.080,91 0,00 0,00 2.035.776,50 11.695,59 0,58% 0,58% 0,55%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 3.791.177,28 2.114.845,60 4.431.124,11 1.506.689,15 31.790,38 0,54% 0,75% 0,01%

Total Renda Fixa 121.608.454,55 6.364.845,60 4.431.802,26 124.568.416,83 1.026.918,94 0,83% 0,03%
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compode a carteira de investimentos do IPRESP, tem como prestadores

de servicos de Administracdo e Gestdo os:

ADMINISTRADORES

BANCO SAFRA: 4,20% CA INDOSUEZ WEALTH
MAMAGEMENT: 0,07%
SICREDI: 10,31%

CAlXA ECONOMICA FEDERAL: 13,88%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
71,54%

GESTORES

BANCO SAFRA: 4,20% CA INDOSUEZ WEALTH
MANMAGEMENT: 0,07%
SICREDI: 10,31%

CAIKA DTVM: 13,88%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM:
71.54%
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5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

TITULODS PRIVADOS: 4,20%

DISP. FINAMCEIRA: 0,01% GESTAO DURATION: 1,63%

IRF-M 1: 17,52%

CDI: 76,63%

Retratando uma gestdao CONSERVADORA, a carteira de investimentos do IPRESP apresenta uma
considerdvel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Os fundos de investimentos classificados como gestao duration também estdo presentes no
portfdlio, com 1,63 % do PL do IPRESP.

O IPRESP investe 4,20% do seu PL em Letras Financeiras — LF, com vencimentos em 2024 e 2025,
emitidas pelo banco Safra. O Rating do Banco Safra continua forte, de acordo com a agéncia de
classificacdo de risco Moody’s?.

N3o hd investimentos no ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos, portanto, apresenta
perfil bastante conservador.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2,63%

I
0.0 1.0 2.0
B Investimentos [l IPCA + 5,06% a.a.

A meta atuarial no més atingiu 0,55%.

! blob:https://www.moodyslocal.com/8cbca9a6-f97b-4bf0-885b-8a5669f705ch
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5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolugdo do Patriménio |

150.000.000,00 Mar 2024

@ Patriménio: 124.582.650,85 ®
-

120.000.000,00

90.000.000,00

Patrimé&nio (R$)

60.000.000,00

30.000.000,00

0,00

2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 | Mar 2024
No més anterior ao de referéncia, o IPRESP apresentava um patrimonio liquido de RS 121.621.701,07
(cento e vinte e um milhGes, seiscentos e vinte e um mil, setecentos e um reais com sete centavos).

No més de referéncia, o IPRESP apresenta um patriménio liquido de RS 124.582.650,85 (cento e vinte
e quatro milhdes, quinhentos e oitenta e dois mil, seiscentos e cinquenta reais com oitenta e cinco

centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
LETRA FINANCEIRA SAFRA 5.171.671,863 0,00 0,00 5.234.440,18 62.768,53 1,21%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 7.957 519,43 0,00 0,00 B8.026.626,81 69.107,38 087% 0,87% 0,01%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 8469510 0.00 0,00 85.428,52 73342 0.87% 0.87% 0.02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 72710711 0,00 678,15 732,624,589 6.195,63 0,85% 0,85% 0,01%
CAIXABRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 278.459,14 0,00 0,00 280.822,90 2.363,76 0,85% 0,85% 0,05%
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 12.740 893 40 0,00 0,00 12.846 969,10 106.075.70 0,83% 0,83% 0,01%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 11.160.025,94 0,00 0,00 11.251.002,54 90.976,60 082% 0,82% 0,01%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 5.526.040,49 0,00 0,00 65.570.048,98 44.008 49 0,80% 0,80% 0,08%
CAIXABRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 1.366.558,10 0.00 0,00 1.377.410,13 10.852.03 0.79% 0,79% 0.07%
BB [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 15.881.160,77 250.000,00 0,00 16.259.121,52 127.960.75 0,79% 0,80% 0,09%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 54.899.065,256 4.000.000.00 0,00 659.361.455,93 462.390,68 0,79% 0,83% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.024.080,591 0,00 0,00 2.035.776,50 11.685,59 0,58% 0,58% 0,55%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 379117728 2.114.845,60 4431.124 11 1.506.689,15 31.790,38 0,54% 0,75% 0,01%

Total Renda Fixa 121.608.454,55 6.364.845,60 4.431.802,26 124.568.416,83 1.026.918,94 0,83% 0,03%

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras no seguimento de renda fixa, na importancia

total de:
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Para o segmento de renda fixa:

e RS$6.364.845,60 em aplicagBes e

e RS 4.431.802,26 em resgates
Para o segmento de renda varidvel:

e RS 0,00 em aplicacbes e

e RS 0,00 em resgates
No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e RS 6.364.845,60 em aplicacbes e
e R$4.431.802,26 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de:

e R$1,026.918,94 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,83 %;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 0,00 % e;

e RS 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Todas as APRs foram devidamente assinadas junto ao CADPREYV (Sistema de InformagOes dos Regimes

Publicos de Previdéncia Social).

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
045/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/03/2024 Aplicagdo '735.424,28
044/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/03/2024 Resgate "1.530,72
043/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/03/2024 Resgate ’83.073,26
042/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/03/2024 Aplicagdo '14.382,07
041/2024 11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 22/03/2024 Aplicagdo 7LOOO.OOO,OO
040/2024  11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22/03/2024 Aplicagdo %50.000,00
039/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/03/2024 Resgate "2.000.000,00
038/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/03/2024 Resgate '250.000,00
037/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/03/2024 Resgate '24.617,45
036/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/03/2024 Resgate '8.216,31
035/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/03/2024 Resgate "1.092,44
034/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/03/2024 Aplicagdo '3,00
033/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/03/2024 Resgate %55.445,16
032/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/03/2024 Aplicagdo "16.782,80
031/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/03/2024 Aplicagdo %658,15
030/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/03/2024 Aplicagdo '1.074,27
029/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/03/2024 Aplicagdo %56.033,36
028/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/03/2024 Resgate %7.148,77
027/2024  13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 04/03/2024 Resgate 678,15
026/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 01/03/2024 Aplicagdo '1.241.648,19
025/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 01/03/2024 Aplicagdo 7l8.839,48




ESTADO DE SANTA CATARINA
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Balneario Pigarras — [PRESP.

€

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo

eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,03 % para o més de

referéncia.
No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,03 %.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPRESP estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024, ndo

havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPRESP possui ativos que possuem ativos de crédito (Letras Financeiras).

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 95,07 % para auxilio no cumprimento das

obrigacdes do IPRESP.
7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRESP a

Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o foram solicitadas Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRESP a

Consultoria de Investimentos contratada.
9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia:




ESTADO DE SANTA CATARINA
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Balneario Pigarras — [PRESP.

€

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo de

abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.
11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou

para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideracdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram

formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos membros

do Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas altera¢es/retificagbes.

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRESP entendemos que o portfdlio atual esteja condizente
com o atual cendrio econémico. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-
los nestes mesmos fundos de investimentos, dando prioridade ao segmento de fundos com

rentabilidade pds-fixadas (LFT), e pré-fixado de curto prazo (IFR-M1).

Para os vértices de médio prazo, entendemos que ndo razoes suficientes para manter posi¢cées, tendo
em vista ainda estarmos com juros em niveis elevados favorecendo o portfdlio, sem riscos adicionais.
Ainda, nos ultimos dias, os mercados globais tém sofrido com as elevadas taxas de inflagdo e, por
consequéncia, elevacdo de taxas de juros. Para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos
de investimentos referenciados em CDI e IRMF-1, de 94,16 % estdo adequados pelas razoes citadas
acima, no entanto ainda com remuneracgées atrativas (10,75% ao ano), podendo chegar aos 9,00% ao

ano até final do ano.

Quanto a renda variavel, entendemos que ja exista argumentos suficientes para que o comité de
investimentos do IPRESP assuma uma exposicao neste segmento, de forma parcimoniosa, se for o

caso, tendo em vista a volatilidade inerente ao segmento.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou nimeros
gue prejudiquem a aprovacado das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por
estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos

datada de 15 de abril de 2024.
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IPRESP

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e submetido ao

Conselho Fiscal para a deliberacao de sua efetividade.

Balneario Picarras, 15 de abril de 2024.
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