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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos,
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema prdprio de
gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolucdo CMN n? 4963/2021 e suas altera¢des; retorno sobre ao
investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

O cendrio econdmico do més destaca a desaceleragdo econ6mica dos EUA como o principal fator de
ateng¢do nos mercados globais. O Fed sinalizou que estd pronto para agir de forma proativa diante de
um possivel agravamento no mercado de trabalho, o que tem levado a queda nas taxas de juros de
curto prazo. No entanto, o délar ndo enfraqueceu em relagdo as moedas de paises emergentes, o que
€ um ponto de atencgdo.

Embora o mercado de trabalho esteja normalizando, parte do aumento do desemprego decorre de
um excedente de mao de obra gerado pela imigra¢do. A economia, medida pelo PIB e pelo consumo,
esta crescendo em linha com o potencial. A criacdo de empregos foi mais fraca em julho e agosto, o
gue pode dar ao Fed a confian¢a necessaria para iniciar um ciclo mais agressivo de cortes de juros, ja
gue as taxas continuam em niveis restritivos.

NACIONAL

No cenario doméstico brasileiro, os fundamentos da economia permanecem inalterados, com desafios
persistentes para trazer a inflagdo a meta, especialmente diante do crescimento do PIB acima do
potencial, baixa ociosidade industrial e um mercado de trabalho apertado, com ganhos salariais reais
superiores a produtividade. O crédito continua crescendo acima das métricas tradicionais, e a recente
depreciacao do cambio, somada a desancoragem das expectativas de inflagao, agrava o quadro.

O Banco Central tem enfrentado ruidos de comunica¢do, com diretores divididos entre uma visdo
otimista do cenario externo e preocupagdes com a resiliéncia da economia doméstica. Com isso, um
ciclo de alta de juros é esperado a partir de setembro, com previsdo de aumento de 150 pontos-base,
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podendo ser maior caso a atividade econGmica mostre mais resisténcia. A alta de juros busca reduzir
os prémios de risco e o sobreaquecimento, promovendo um crescimento mais sustentdvel.

No campo fiscal, o déficit projetado para 2024 é pequeno, resultado da antecipacdao de despesas e
receitas ndo recorrentes, mas em 2025 o déficit primario deve aumentar para cerca de 1% do PIB,
enquanto o resultado nominal se aproxima de 10%, o que é preocupante para uma economia ja acima
do seu potencial.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Expectativa de alta dos juros faz mercado reprecificar ativos em agosto

O IMA-Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado rendeu 0,79% em agosto
e 4,63% no ano. O melhor desempenho mensal foi do IMA-S, carteira das LFTs em mercado e de menor
duration entre os subindices do IMA (um dia util) com 0,90%, e que também apresenta a melhor
performance no ano (7,26%).

Vale destacar, que desde meados de agosto, quando o mercado comecou a precificar uma alta para a
Selic na reunido do Copom de setembro, ocorreu uma reprecificacdo dos titulos em mercado,
reduzindo, sobretudo, o preco dos ativos prefixados e indexados ao IPCA. Como exemplo, a carteira
dos papéis de maior duration, o IMA-B5+, que avancou 3,59% na primeira quinzena do més acabou
recuando 2,72% na segunda quinzena. O IMA-S, que replica a carteira das LFTs, e que rendem a taxa
Selic, se beneficiou deste movimento e registrou a melhor performance mensal.

Variacdo acumulada dos subindices do IMA em agosto/24 (%)
IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M1 IRF-M 1+ IMA-S

013 14/8 0,92 3,59 041 1,56 0,40
153 30/8 -0,33 -2,72 0,36 -0,94 0,50
Agosto 0,59 0,77 0,77 0,60 0,90

O IMA-B5+, que reflete as NTN-Bs com prazo acima de cinco anos, apresentou retorno de 0,77%, mas
ainda registra perda de 1,21% em 2024. J4 o IMA-B 5, que reflete as NTN-Bs com prazo até cinco anos,
avangou 0,59 % em agosto, acumulando 4,88% no ano. Entre os prefixados, o IRF-M 1 (prefixado até
um ano) avangou 0,77% e o retorno anual foi de 6,30%. A carteira de prefixados mais longos, o IRF-M
1+ (prefixados acima de um ano), variou 0,60% e 2,39%, no més e no ano respectivamente.
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Fonte: ANBIMA Variacic Mensal [3%) Variagdo Anual (%)

Os papéis corporativos também registraram retornos positivos. O IDA Geral, que que reflete a carteira
das debéntures marcadas a mercado, variou 1,15% e 8,08% no més e no ano, respectivamente.

O IDA- IPCA ex-Infraestrutura (que ndo contempla as debentures que possuem isencdo fiscal)
apresentou a melhor performe em agosto com variacdo de 1,29%. O IDA IPCA infraestrutura (que
reflete as debéntures com isencdo fiscal) variou 1,19%. No ano, estes indices acumulam retornos de
6,24% e 6,17% respectivamente. O IDA-DI, que contempla os papéis indexados ao DI didrio e de
duration de um dia dutil, variou 1,13% e mantém a melhor performance do ano, com varia¢do
acumulada de 9,51%.

Rentabilidades do IDA em agosto e no ano - (%)

951
8,08
6,17 6,24 6,17
113 1,19 1.29 1,20 1,15
1008 - 0 DA - IPCA Infraestrutura 1DA - IPCA ex-Infraestrutura 104 - IPCA 104 - GERAL
Fonte: ANBIMA Variagdo no Més (%) Variagdo no Ano (%)

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I, o balango orcamentario de agosto/2024 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estao de acordo com a legislagdo vigente,
somado a Parte Patronal das Contribui¢cdes do Fundo Previdenciario.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

/A INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
i - CONSOLIDADO
I I |osa|c0 Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/08/2024

Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Salde Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Méo ha 287817544 1,88% 1.131 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b*
BB TESOURD FIC RENDA FIXA SELIC LP D+0 Néo ha 11.729.220 49 8,30% 108.531 0,10% Artigo 7%, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D. D+0 Néo ha 65274 289 57 46,16% 188 0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b '
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Méo ha 2.089.471,61 148% 73 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP D+0 Mo ha 1.435.480,91 1,02% 730 0,01% Artigo 7%, Inciso |, Alinea 'b '
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA D+0 Néo ha 13.402. 182,08 948% 3.057 0.43% Artigo 7%, Inciso |, Alinea'b '
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Méo ha 3.627.160.86 257% 1.040 0.08% Artigo 7°, Inciso |1, Alinea"a '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Mo ha 2.873.946,78 2,03% 1.191 0,01% Artigo 7°, Inciso 11, Alinea“a '
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Méo ha 13.779.719,68 9,75% 531 0,08% Artigo 7%, Inciso |1, Alinea“a '
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Méo ha 18.657.366 66 13,19% 1.0589 0,10% Artigo 7%, Inciso 111, Alinea“a '
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA D+0 Néo ha 293.035,34 0,21% 489 0,00% Artigo 7°, Inciso |1, Alinea ' a '
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Méo ha 89.242.28 0,06% 35.133 0,00% Artigo 7°, Inciso |1, Alinea“a '
LETRA FINANCEIRA SAFRA Silnfo Mio se aplica 5.470.892,14 387% 0,00% Artigo 7%, Inciso IV

Total para cilculo dos limites da Resolugio 141.400.183,84
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 16.323,88 Artigo &°

PL Total 141.416.507,72

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

A carteira de investimentos do IPRESP esta alocada em sua totalidade no segmento de renda fixa.

5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior N/A N/A
Enquadramento por Instituicdo Financeira N/A N/A

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021
e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos
ativos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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/g INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
L CONSOLIDADO
m Saico Relatdrio de Andlise, Enguadramenios, Rentabilidade e Risco - Base: 30/08/2024
Retorno & Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeira 117.145.675,64 6.345.172,09 4.706.630,58 119.880.22347 1.105.015,32 1.105.015,32 0,83% 0,93% 0,85% 0,85% 108,87% 0,04%
Fevereira 119.880.223,47 1.496.735,81 723.493.21 121.608.454,55 04598848 2.051.003,80 0,78% 1,72% 1.21% 207% 8317% 0,03%
Margo 121.608 454,55 6.364 845,60 4.431.802.26 124 568.416,83 1.026.918,94 3.077.922.74 0,83% 25T% 0.55% 2863% 97 44% 0,03%
Abril 124.568.416,83 7.830.289,32 2.245.254 85 131.181.428,13 1.027.976,63 4.105.890,37 0,79% 3,38% 0.81% 347% 97,34% 0,08%
Maio 131.181.428,13 3.020.811,35 672.326,97 134.598.323,04 1.068.410,53 5.174.300,90 0,80% 4,20% 0.87% 437% 96,12% 0,04%
Junho 134.598.323,04 22.603.230,07 22.775.480,26 135.450.231,29 1.033.138,44 6.207.448,34 0,77% 5,00% 0,60% 5,00% 100,01% 0,03%
Julha 135.460.231,29 17.114.796 52 14.887.224.76 138.941.520,85 1.264.727 80 TAB2.176,14 0,81% 5,96% 0,83% 5,88% 101,40% 0,03%
Agosto 138.041.530,85 1.933.226,25 682.640,70 141.400.183,84 1.208.077 44 B.670.252,58 0,86% 6,87% 041% 631% 108,86% 0,03%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo alinhados as expectativas, considerando o cenario econ6mico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 0,96%, representando um montante de RS 1.208.077,44 (hum milh3o, duzentos e oito mil, setenta
e sete reais com quarenta e quatro centavos).

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI 13.654.829,06 0,00 0,00 13.779.719,68 124.890,62 091% 0.91% 0.04%
SAFRA DI MASTER FI REMDA FIXA REFERENCIADC DI LP B8.441.44 0,00 0,00 89.242 28 800,84 091% 0,91% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 2848544 41 0,00 0,00 2.873.948,78 2540237 0,89% 0,89% 0,01%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 18.490.096,79 4.000,00 0,00 18657 366,66 163.269,87 0,88% 0,88% 0,02%
LETRA FINANCEIRA SAFRA 5.423.081.91 0,00 0,00 5.470.892 14 47.810,23 0.88% -
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 13.285.076,76 0,00 0,00 13.402.182,08 117.106,32 0,88% 0,88% 0,01%
BE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI .. 64.711.194 59 0,00 0,00 65.274.289 57 563.004,98 0,87% 0,87% 0,01%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 290.522 95 0,00 0,00 283.035 34 251239 0,86% 0,86% 0,04%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.423.173.75 0,00 0,00 1.435.480,91 12.307,16 0.86% 0.86% 0.04%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 11.630.1568 60 0,00 0,00 11.729.220 49 99.061,89 0,85% 0,85% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE. .. 2.659.610,29 0,00 1.188,84 267817544 19.753,99 0,74% 0,74% 0,30%
CAIXABRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.075.426,19 0,00 0,00 2.089.471,61 14.04542 0,68% 0,68% 0,64%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 236137411 152822525 681.460,86 3627 160,86 18.022 36 0.42% 0,78% 0,01%

Total Renda Fixa 138.941.530,85 1.933.225,25 682.649,70 141.400.183,84 1.208.077,44 0,86% 0,03%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRESP, tem como prestadores
de servigcos de Administracdao e Gestao os:

ADMINISTRADORES
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BANCO SAFRA: 3,87% SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,06%

SICREDI: 5,48%

BANCO BRADESCO: 9,75%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:

CALXA ECONOMICA FEDERAL: 15,89% 60,95%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

GESTORES

BANCO SAFRA: 3 87% SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,06%
SICREDI: 5,48%

BRADESCO ASSET MANAGEMENT:
9,75%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:

CAIXA DTVM: 15,89% 60,95%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

TITULOS PRIVADOS: 3,87%

GESTAD DURATION: 1,48%
DISP. FINANCEIRA: 0,01%
IRF-M 1: 1,85%

CDI:92,75%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria
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Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do IPRESP apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto e médio prazos.

Os fundos de investimentos classificados como gestdo duration também estao presentes no portfdlio,
com 1,48 % do PL do IPRESP.

O IPRESP investe 3,87% do seu PL em Letras Financeiras — LF, com vencimentos em 2024 e 2025,
emitidas pelo banco Safra. O Rating do Banco Safra continua forte, de acordo com a agéncia de
classificacdo de risco Moody’s.

N3o ha investimentos no ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos, portanto, apresenta
perfil bastante conservador.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

| § i
0 2 4 B
B Investimentos [l IPCA + 5,06% a.a.

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

A meta atuarial no més atingiu 0,41%.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

L https://www.safra.com.br/safra-asset/informacoes-relevantes/informacoes-relevantes.htm
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Evolucdo do Patriménio
Ago 2024
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120.000.000,00

w
% 90.000.000,00
c
0
E
£ 60.000.000,00
o
30.000.000,00
0,00

T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2 Ago2024

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

No més anterior ao de referéncia, o IPRESP apresentava um patrimdnio liquido de RS 138.957.932,10
(cento e trinta e oito milhdes, novecentos e cinquenta e sete mil, novecentos e trinta e dois reais com
dez centavos).

No més de referéncia, o IPRESP apresenta um patriménio liquido de RS 141.416.507,72 (cento e
guarenta e um milhdes, quatrocentos e dezesseis mil, quinhentos e sete reais com setenta e dois
centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Reterno (R$) Retorne (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.654.829.06 0,00 0,00 13.779.719,68 124.890,62 0.91% 0.91% 0.04%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP BB.441.44 0,00 0,00 89.242 28 800,84 0,91% 0,91% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 2.848.544.41 0,00 0,00 2.873.948,78 25.402.37 0.89% 0,89% 0.01%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 18.490.096,79 4.000,00 0,00 18.657 366,66 163.269,87 0,88% 0,88% 0,02%
LETRA FINAMCEIRA SAFRA 5.423.081.91 0,00 0,00 6.470.892,14 47.810,23 0,88%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 13.285.076,76 0,00 0,00 13.402.182,08 117.105,32 0,88% 0,88% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 64.711.194,59 0,00 0,00 65.274.289,57 563.004.98 0.87% 0.87% 0.01%
GAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 290.522 95 0,00 0,00 253.035,34 251239 0,86% 0,86% 0,04%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.423.173.76 0,00 0,00 1.435.480,91 12.307,16 0,86% 0,86% 0,04%
BB TESOURD FIC RENDA FIXA SELIC LP 11.630.158.60 0,00 0,00 11.728.220 49 99,061,859 0,85% 0,85% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 2.669.610.29 0,00 1.188,84 2.678.175,44 19.763,99 0,74% 0,74% 0,30%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2075426 19 0,00 0,00 2.089.471,61 14.045 42 0,68% 0,68% 0,64%
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 2.361.374,11 1.829.225 25 681.460,86 3.627.160,86 18.022,36 0.42% 0,79% 0,01%

Total Renda Fixa 138.941.530,85 1.933.225,25 682.649,T0 141.400.183,84 1.208.077,44 0,86% 0,03%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na importancia
total de:

Para o segmento de renda fixa:

e R$1.933.225,25 em aplicagBes e
e R$682.649,70 em resgates
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Para o segmento de renda variavel:

RS 0,00 em aplicacbes e
RS 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

RS$ 1.933.225,25 em aplicagBes e
RS 682.649,70 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de:
e R$1.208.077,44 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,86 %;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 0,00 % e;
e RS$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Todas as APRs foram devidamente assinadas junto ao CADPREV (Sistema de Informagdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social).

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
149/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/08/2024 Aplicagdo "120.793,85
148/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/08/2024 Aplicacdo '1.718.178,87
147/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/08/2024 Aplicagdo 13.819,20
146/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/08/2024 Aplicagdo "38.205,08
145/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/08/2024 Resgate '32.094,17
144/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/08/2024 Resgate %591.779,91
143/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/08/2024 Aplicagdo '5.729,43
142/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/08/2024 Aplicagdo %,35
141/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/08/2024 Resgate 567,07
140/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/08/2024 Aplicagdo '10,00
139/2024  03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 08/08/2024 Aplicagdo "2.000,00
138/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/08/2024 Aplicagdo 13.786,32
137/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/08/2024 Aplica¢do '38.697,15
136/2024  11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07/08/2024 Resgate ".188,84
135/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/08/2024 Resgate "13.245,91
134/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/08/2024 Resgate 713.609,80
133/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 01/08/2024 Resgate 742,00
132/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 01/08/2024 Resgate 2,00

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,03 % para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,03 %.
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPRESP estda em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024, nao
havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPRESP possui ativos que possuem ativos de crédito (Letras
Financeiras?).

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,13 % para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do IPRESP.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo IPRESP a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitadas Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRESP a
Consultoria de Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
N3o houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia:
10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢cdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do IPRESP e disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos, para que pudessem analisa-lo e apresentar suas consideragdes.
As alteragGes sugeridas, em comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram
formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que realizou as atualizacGes e retificacGes
necessarias.

Apds as devidas atualizagbes, o parecer foi novamente submetido a apreciacdo dos membros do
Comité de Investimentos, sem que houvesse novas sugestdes de alteragoes.

No que se refere a carteira de investimentos do IPRESP, consideramos que o portfdlio atual esta
adequado ao cenario econémico vigente. Para novos recursos, recomendamos que continuem sendo
alocados nos mesmos fundos de investimento, com prioridade para fundos de rentabilidade pds-fixada
(LFT) e pré-fixada de curto prazo (IFR-M1).

2 https://www.safra.com.br/data/files/C7/A4/66/D8/A62CD81045EDF8D8D3F8FIC2/SAFRA_AM_Relatorio_Assessment_2023.pdf




ESTADO DE SANTA CATARINA
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Balneario Pigarras — [PRESP.

€

No que diz respeito aos vértices de médio prazo, ndo identificamos razdes suficientes para manter
posicdes adicionais, dado que os juros permanecem em niveis elevados, favorecendo o portfélio sem
a necessidade de assumir riscos adicionais. Observamos ainda que, embora as pressdes inflacionarias
globais estejam de certa forma contidas, com paises como os EUA reduzindo suas taxas de juros, a
situacdo no Brasil tem sido diferente, com o COPOM adotando uma postura de elevagao dos juros.

Para os vértices de curto prazo, representados por fundos referenciados em CDI e IRMF-1, uma
alocacdo de 94,65% é considerada adequada pelas razdes mencionadas anteriormente, mantendo
remuneragdes atrativas, possivelmente alcancando até 12% ao ano, com expectativa de que esses
patamares se mantenham até o final do ano.

Apds cuidadosa analise, ndo identificamos elementos que prejudiquem a aprovacado das sugestoes
aqui apresentadas. Portanto, APROVAMOS este parecer, por estar em conformidade com as
deliberacgGes e andlises realizadas na reunido do Comité de Investimentos datada de 25 de setembro
de 2024.

Recomendamos que este parecer seja submetido ao Conselho Administrativo para deliberacdo e,
posteriormente, ao Conselho Fiscal para a avaliacdo de sua efetividade.

ROSANI  Assinadode  Bg|nedrio Picarras, 23 de setembro de 2024.
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