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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às 

Aplicações dos Recursos, dispomos do parecer de deliberação e análise, promovido por este Comitê 

de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de investimentos, 

fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema próprio de 

gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento 

perante os critérios da Resolução CMN nº 4963/2021 e suas alterações; retorno sobre ao 

investimentos; distribuição dos ativos por instituições financeiras; distribuição dos ativos por 

subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução 

patrimonial e retorno dos investimentos após as movimentações. 

 

2. ANEXOS 

Relatórios Anexos 

Relatório Analítico dos Investimentos ANEXO I 

Balanço Orçamentário ANEXO II 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO  

INTERNACIONAL 

Em setembro, o Federal Reserve iniciou o esperado ciclo de cortes de juros, reduzindo a taxa em 50 

bps e sinalizando futuros cortes de 25 bps por reunião, conforme seu cenário base. Desde então, dados 

econômicos indicam uma situação mais robusta nos EUA: houve revisão positiva da renda do PIB, 

criação de 250 mil empregos em setembro (acima do previsto) e queda no desemprego para 4,1%, 

além de um ISM de serviços forte. Esse conjunto de informações reduz a probabilidade de uma 

recessão iminente e, consequentemente, a necessidade de cortes rápidos nos juros. 

Na China, a continuidade dos dados fracos levou o PBoC a cortar compulsórios e taxas de juros de curto 

e médio prazos. O governo também anunciou, durante reunião do Politburo, medidas fiscais de 

estímulo, ainda que sem muitos detalhes, em resposta à desaceleração econômica. 

NACIONAL 

No Brasil, o Banco Central iniciou o ciclo de alta de juros, elevando a Selic de 10,5% para 10,75%, com 

uma comunicação rigorosa. A projeção de inflação em 3,5% e o balanço de riscos assimétrico apontam 

para um ciclo total de alta em torno de 300 pontos. Houve também uma revisão no hiato do produto 

para +0,5%, reduzindo divergências entre o cenário do BCB e o mercado. 

Em relação à inflação, os dados são mistos: os serviços vieram ligeiramente abaixo do esperado, mas 

alimentos e energia pressionam para cima. Projetamos IPCA de 4,7% em 2024 e 4,5% em 2025. A 

atividade econômica e o mercado de trabalho permanecem robustos, mas restrições de oferta podem 

indicar uma desaceleração próxima. 
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No campo fiscal, a perspectiva é desafiadora, com o déficit primário estimado em 1% para 2025 e o 

déficit nominal próximo de 10% do PIB, aumentando a dívida pública. Medidas como a queda do 

petróleo, o projeto de renegociação de dívidas estaduais e a isenção de IR para rendimentos de até R$ 

5 mil agravam o desequilíbrio fiscal. 

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA 

Expectativa de alta dos juros faz mercado reprecificar ativos em agosto 

O IMA-Geral, que reflete a carteira de títulos públicos marcados a mercado rendeu 0,79% em agosto 

e 4,63% no ano. O melhor desempenho mensal foi do IMA-S, carteira das LFTs em mercado e de menor 

duration entre os subíndices do IMA (um dia útil) com 0,90%, e que também apresenta a melhor 

performance no ano (7,26%). 

Vale destacar, que desde meados de agosto, quando o mercado começou a precificar uma alta para a 

Selic na reunião do Copom de setembro, ocorreu uma reprecificação dos títulos em mercado, 

reduzindo, sobretudo, o preço dos ativos prefixados e indexados ao IPCA. Como exemplo, a carteira 

dos papéis de maior duration, o IMA-B5+, que avançou 3,59% na primeira quinzena do mês acabou 

recuando 2,72% na segunda quinzena. O IMA-S, que replica a carteira das LFTs, e que rendem a taxa 

Selic, se beneficiou deste movimento e registrou a melhor performance mensal. 

. 

 

O IMA-B5+, que reflete as NTN-Bs com prazo acima de cinco anos, apresentou retorno de 0,77%, mas 

ainda registra perda de 1,21% em 2024. Já o IMA-B 5, que reflete as NTN-Bs com prazo até cinco anos, 

avançou 0,59 % em agosto, acumulando 4,88% no ano. Entre os prefixados, o IRF-M 1 (prefixado até 

um ano) avançou 0,77% e o retorno anual foi de 6,30%. A carteira de prefixados mais longos, o IRF-M 

1+ (prefixados acima de um ano), variou 0,60% e 2,39%, no mês e no ano respectivamente. 
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Os papéis corporativos também registraram retornos positivos. O IDA Geral, que que reflete a carteira 
das debêntures marcadas a mercado, variou 1,15% e 8,08% no mês e no ano, respectivamente. 

O IDA- IPCA ex-Infraestrutura (que não contempla as debentures que possuem isenção fiscal) 
apresentou a melhor performe em agosto com variação de 1,29%. O IDA IPCA infraestrutura (que 
reflete as debêntures com isenção fiscal) variou 1,19%.  No ano, estes índices acumulam retornos de 
6,24% e 6,17% respectivamente. O IDA-DI, que contempla os papéis indexados ao DI diário e de 
duration de um dia útil, variou 1,13% e mantém a melhor performance do ano, com variação 
acumulada de 9,51%. 

 

 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO II, o balanço orçamentário de setembro/2024 que 

demonstra que as contribuições repassadas dos servidores estão de acordo com a legislação vigente, 

somado a Parte Patronal das Contribuições do Fundo Previdenciário. 

 

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 
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Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 

 

A carteira de investimentos do IPRESP está alocada em sua totalidade no segmento de renda fixa. 

5.2. ENQUADRAMENTO 

Segmentos Enquadramento Resolução CMN nº 4.963/2021 Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável e Investimentos no Exterior N/A N/A 

Enquadramento por Instituição Financeira N/A N/A 

 

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 

e a Política de Investimentos aprovada para o exercício, informamos não haver desenquadramentos 

ativos.  

 

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 
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Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 

 

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos 

estão alinhados às expectativas, considerando o cenário econômico atual, bem como os riscos 

atrelados a eles. 

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no mês um retorno positivo 

de 0,82%, representando um montante de R$ 1.174.103,20 (hum milhão, cento e setenta e quatro mil, 

cento e três reais com vinte centavos). 

 

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 

 

5.4. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do IPRESP, tem como prestadores 

de serviços de Administração e Gestão os: 

ADMINISTRADORES 

 

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 

GESTORES 
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Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 

 

5.5. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO 

 

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 

 

Retratando uma gestão CONSERVADORA, a carteira de investimentos do IPRESP apresenta uma 

considerável exposição em fundos de investimentos compostos por 100% em títulos públicos, 

pulverizados em vértices de curto prazos.  

Os títulos Públicos Federais também estão presentes no portfólio, com 0,64 % do PL do IPRESP. 

 

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 
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O IPRESP investe 3,18% do seu PL em Letras Financeiras – LF, com vencimentos em 2024 e 2025, 

emitidas pelo banco Safra. O Rating do Banco Safra continua forte, de acordo com a agência de 

classificação de risco Moody’s1.  

Não há investimentos no âmbito da renda variável, a carteira de investimentos, portanto, apresenta 

perfil bastante conservador. 

 

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE 

 

 

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 

 

A meta atuarial no mês atingiu 0,85%. 

 

5.7. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

 

 

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 

 

                                                           
1 https://www.safra.com.br/safra-asset/informacoes-relevantes/informacoes-relevantes.htm 
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No mês anterior ao de referência, o IPRESP apresentava um patrimônio líquido de R$ 141.416.507,72 

(cento e quarenta e um milhões, quatrocentos e dezesseis mil, quinhentos e sete reais com setenta e 

dois centavos). 

No mês de referência, o IPRESP apresenta um patrimônio líquido de R$ 143.921.331,42 (cento e 

quarenta e três milhões, novecentos e vinte e um mil, trezentos e trinta e um reais com quarenta e 

dois centavos). 

 

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

 

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 

 

No mês de referência, houve movimentações financeiras no seguimento de renda fixa, na importância 

total de: 

Para o segmento de renda fixa: 

 R$ 7.468.852,97 em aplicações e 

 R$ 6.135.563,81 em resgates 

Para o segmento de renda variável: 

 R$ 0,00 em aplicações e 

 R$ 0,00 em resgates 

No âmbito geral, as movimentações financeiras representaram o montante de: 

 R$ 7.468.852,97 em aplicações e 

 R$ 6.135.563,81 em resgates 

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo período de referência, o montante apresentado foi 

de: 

 R$ 1.174.103,20 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,82 %; 

 R$ 0,00 em retorno no segmento de renda variável, equivalente a 0,00 % e; 

 R$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%. 
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5.9. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

Todas as APRs foram devidamente assinadas junto ao CADPREV (Sistema de Informações dos Regimes 

Públicos de Previdência Social). 

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao mês de referência. 

 

6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traçadas na Política de Investimentos aprovada para o 

exercício de 2024, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo 

eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 

6.1. RISCO DE MERCADO 

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,01 % para o mês de 

referência. 

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,01%. 

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPRESP está em 

conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de Investimentos – PAI de 2024, não 

havendo, portanto, necessidade se ater às Políticas de Contingências definidos na própria PAI. 

6.2. RISCO DE CRÉDITO 

Nº APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

177/2024 11.046.645/0001-81 BB TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 30/09/2024 Aplicação 100.000,00

176/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 30/09/2024 Aplicação 1.744.478,37

175/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 30/09/2024 Resgate 229.643,33

174/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 30/09/2024 Aplicação 100.000,00

173/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 30/09/2024 Aplicação 300.000,00

172/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 27/09/2024 Resgate 578.158,97

171/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 27/09/2024 Resgate 55.820,61

170/2024 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 27/09/2024 Resgate 1.188,84

169/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 26/09/2024 Resgate 3,00

168/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 25/09/2024 Resgate 7.851,68

167/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 24/09/2024 Aplicação 174,14

166/2024 58.160.789/0001-28 LETRA FINANCEIRA SAFRA 23/09/2024 Resgate 921.021,73

165/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 23/09/2024 Aplicação 8.594,15

164/2024 TÍTULOS PÚBLICOS 23/09/2024 Aplicação 920.847,58

163/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 11/09/2024 Resgate 1.406,42

162/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 11/09/2024 Resgate 3,00

161/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 10/09/2024 Resgate 32.709,08

160/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 10/09/2024 Resgate 11.282,91

159/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 09/09/2024 Resgate 3,00

158/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 06/09/2024 Resgate 4.581,18

157/2024 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 06/09/2024 Resgate 1.188,84

156/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 05/09/2024 Resgate 2.200.000,00

155/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 05/09/2024 Aplicação 2.200.000,00

154/2024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 04/09/2024 Aplicação 2.094.000,00

153/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 04/09/2024 Aplicação 758,72

152/2024 23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 03/09/2024 Resgate 2.090.637,22

151/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 02/09/2024 Resgate 11,00

150/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 02/09/2024 Resgate 53,00
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A carteira de investimentos do IPRESP possui ativos que possuem ativos de crédito (Letras 

Financeiras2). 

6.3. RISCO DE LÍQUIDEZ 

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,17 % para auxílio no cumprimento das 

obrigações do IPRESP. 

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Não foram solicitados Relatórios de Análise de Carteira no mês de referência analisado pelo IPRESP à 

Consultoria de Investimentos contratada. 

8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

Não foram solicitadas Análises de Fundos de Investimentos no mês de referência pelo IPRESP à 

Consultoria de Investimentos contratada. 

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

Não houve processo de credenciamento analisados para o mês de referência: 

10. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo de 

abertura para apuração de “excessiva exposição a riscos ou potenciais perdas dos recursos”. 

11. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do IPRESP e disponibilizado aos 

membros do Comitê de Investimentos, para que pudessem analisá-lo e apresentar suas considerações. 

As alterações sugeridas, em comum acordo entre os membros do Comitê de Investimentos, foram 

formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que realizou as atualizações e retificações 

necessárias. 

Após as devidas atualizações, o parecer foi novamente submetido à apreciação dos membros do 

Comitê de Investimentos, sem que houvesse novas sugestões de alterações. 

No que se refere à carteira de investimentos do IPRESP, consideramos que o portfólio atual está 

adequado ao cenário econômico vigente. Para novos recursos, recomendamos que continuem sendo 

alocados nos mesmos fundos de investimento, com prioridade para fundos de rentabilidade pós-fixada 

(LFT) e pré-fixada de curto prazo (IFR-M1). 

No que diz respeito aos vértices de médio prazo, não identificamos razões suficientes para manter 

posições adicionais, dado que os juros permanecem em níveis elevados, favorecendo o portfólio sem 

a necessidade de assumir riscos adicionais. Observamos ainda que, embora as pressões inflacionárias 

globais estejam de certa forma contidas, com países como os EUA reduzindo suas taxas de juros, a 

situação no Brasil tem sido diferente, com o COPOM adotando uma postura de elevação dos juros.  

                                                           
2 https://www.safra.com.br/data/files/C7/A4/66/D8/A62CD81045EDF8D8D3F8F9C2/SAFRA_AM_Relatorio_Assessment_2023.pdf 
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Para os vértices de curto prazo, representados por fundos referenciados em CDI e IRMF-1, uma 

alocação de 96,17% é considerada adequada pelas razões mencionadas anteriormente, mantendo 

remunerações atrativas, possivelmente alcançando até 12% ao ano, com expectativa de que esses 

patamares se mantenham até o final do ano. 

Após cuidadosa análise, não identificamos elementos que prejudiquem a aprovação das sugestões 

aqui apresentadas. Portanto, APROVAMOS este parecer, por estar em conformidade com as 

deliberações e análises realizadas na reunião do Comitê de Investimentos datada de 28 de outubro de 

2024. 

Recomendamos que este parecer seja submetido ao Conselho Administrativo para deliberação e, 

posteriormente, ao Conselho Fiscal para a avaliação de sua efetividade. 

 

 

Balneário Piçarras, 28 de outubro de 2024. 

 

 

Rosani Cesário Pereira 

Membro do Comitê de Investimentos 

Presidente do IPRESP 

 

 

 

Deborah Maria Darolt Wille 

Membro Comitê de Investimentos 

 

 

 

Denise Coelho de Souza Heimoski Ribeiro 

Membro do Comitê de Investimentos 

Diretora Financeiro e Administrativo do IPRESP 
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