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MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA REUNIAO 28/03/2025

HORA INICIO 10:00h

LOCAL Na sede do IPRESP

PAUTA Analise do Mercado e do retorno da carteira de investimento no més

de fevereiro/2025. Aprovacdo do Parecer Técnico do Comité de
Investimento referente ao més de fevereiro de 2025, manutenc¢éo dos
ativos da carteira de investimentos do IPRESP. Apresentacdo do
novo Gestor de Recursos do IPRESP.

PARTICIPANTES Denise Heimoski, Rosani Cesario Pereira, Deborah Maria
Darolt Wille, Silvana Dallagnol, Carlos Herbert Stoeberl e Pery
de Oliveira Neto.

DELIBERACOES

Aos vinte e oito dias do més de marco de 2025, as 10 horas, nas dependéncias do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Balneario
Picarras — IPRESP, realizou-se a 3?2 reunido ordinaria do Comité de Investimentos de
2025, com a presenca de seus membros e remotamente do consultor Pery de Oliveira,
da Mosaico Consultoria de Investimentos. O objetivo principal foi a andlise dos resultados
de investimentos referentes ao més de fevereiro de 2025, discussdo do cenario
econdmico e manutencao da carteira para o ano de 2025, bem como a apresentacao do
novo gestor de recursos do IPRESP. O encontro teve inicio com a apresentacéo do novo
Gestor de Recursos do IPRESP, nomeado em 11/04/2025, o Sr. Carlos Herbert Stoeberl,
especialista em financas do poder executivo. Ato continuo iniciou-se a apresentacédo do
consultor de investimentos, o Sr.° Pery de Oliveira, que abordou o cenéario econdmico
internacional e domeéstico. No ambito internacional, destacou que as incertezas
comerciais nos Estados Unidos continuam impactando a economia, refletindo-se na
gueda da confianca de consumidores e empresas, além de dados de consumo mais
fracos em janeiro. Apesar disso, o0 mercado de trabalho segue resiliente. O PIB do
primeiro trimestre pode sofrer retracdo devido a distorcbes na balanca comercial. A
inflacdo estad desacelerando gradualmente, mas ainda permanece acima da meta do
Federal Reserve, que tende a manter a pausa nos cortes de juros. O cenario incerto
aumenta os riscos de desaceleracdo no primeiro semestre, embora os fundamentos
econdmicos continuem sélidos. No Brasil, a desaceleracdo econdmica tem sido
amplamente debatida, especialmente apdés a divulgacdo de dados fracos do quarto
trimestre de 2024, influenciados por perda de renda e fatores sazonais. No entanto, ha
expectativa de recuperacdo nos primeiros meses de 2025, impulsionada por reajustes
salariais acima da inflagcdo e aumento na criagcdo de empregos formais. Para 2025, o
impulso fiscal sera positivo, sustentando a atividade econdémica, mas sem impedir 0
avanco da inflacdo, devido ao aquecimento do mercado de trabalho. Em 2026, novos
estimulos fiscais, que podem ultrapassar R$ 200 bilhdes, devem reacelerar a economia,
dificultando a reducéo da inflagdo. O Banco Central mantém postura cautelosa para evitar
elevar a Selic acima de 15%, enquanto o governo busca evitar medidas impopulares.
Assim, 0 cendrio aponta para uma inflacdo persistentemente elevada nos proximos 18
meses. Em seguida, foram apresentados os dados da inflagdo medida pelo IPCA e pelo
IGP-M no més de fevereiro. O IPCA registrou alta de 1,31%, acumulando 5,06% nos
ultimos 12 meses. Entre os comentarios de economistas, a Capital Economics destacou
gue a inflagdo em 12 meses pode acelerar e aumentar o risco de novas altas da Selic
além da que ja esta contratada, ressaltando que o mais preocupante para o Banco Central
€ gue o nucleo da inflagcdo de servicos parece ter acelerado. Ja a Quantitas afirmou que
0 qualitativo na margem veio melhor do que o esperado, com a inflacdo de bens mais
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baixa, especialmente em veiculos, e 0s servicos permanecendo praticamente estaveis,
apesar do nivel elevado. Para 2025, a projecao do IPCA é de 5,8%. No caso do IGP-M,
o indice apresentou alta de 1,06% no més e acumula 8,44% nos ultimos 12 meses. O
Boletim Focus projeta que o IPCA encerrara o ano em 5,68%, valor relevante para o
célculo da meta atuarial do IPRESP, o que justifica a manutencdo de investimentos em
fundos que seguem o CDI, considerando que a projecao para a Selic estd em 15% ao
ano. O relatorio da ABICOM indicou que a paridade do preco dos combustiveis com 0s
precos internacionais sugere que no Brasil os valores estdo mais elevados, o que pode
levar a Petrobras a reduzir os precos em algum momento. Em relacdo ao mercado de
trabalho, a pesquisa PNAD Continua, referente ao trimestre encerrado em janeiro de
2025, mostrou que a taxa de desemprego no Brasil estd em 6,5%. O dado positivo, além
da reducao da taxa de desemprego, foi 0 aumento da renda média do trabalhador. J& o
CAGED registrou a criacdo de 137 mil novas vagas formais em janeiro, representando o
saldo liquido entre admiss@es e demissdes. O Comité de Politica Monetaria (COPOM) se
reunird no dia 19 de marco e devera elevar a taxa Selic em 1 ponto percentual, passando
dos atuais 13,25% para 14,25% ao ano. Na sequéncia, o consultor apresentou o relatorio
consolidado de investimentos do IPRESP referente a fevereiro de 2025. A rentabilidade
da carteira consolidada foi de 0,99% no més e 2,03% no acumulado do ano. No segmento
de renda fixa, o retorno médio foi de 0,99% no més, com destaque para os fundos
referenciados no CDI. O consultor reforcou a importancia da diversificacdo da carteira,
mantendo uma alocacao prudente entre renda fixa e variavel, em conformidade com a
Politica de Investimentos do RPPS e as exigéncias da Resolucéo n° 4.963/2021.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
b CONSOLIDADO
-
I IO Sa'co Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retormo Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Jangiro 154.763.123,12 3.731.340,09 1.909.159,33 158.202 264 83 1.616.960,95 1.616.960,95 1,03% 1,03% 0,60% 0,60% 172,81% 0,03%

Fevergiro 158.202.264,83 18.942.894 61 16.477.444,92 162.260.124,79 1.592.410.27 3.209.371,22 0,99% 2,03% 1.71% 232% 87.67% 0,02%

A Sra. Denise, apresentou o Parecer Técnico referente ao més de fevereiro de 2025,
contemplando maiores informac¢des quanto ao risco da carteira, fundos investidos,
liquidez e demais dados pertinentes aos investimentos. Tal documento foi enviado
previamente aos membros do Comité de Investimento pelo grupo de WhatsApp e, ap0s
conferéncia, todos o aprovaram. A Sra. Denise concluiu informando aos presentes que 0
Parecer Técnico deverd ser submetido ao Conselho de Administragdo e encaminhado
para aprovagao dos membros do Conselho Fiscal do IPRESP. Em relagdo a carteira de
ativos do IPRESP, a recomendacdo € manter o portfolio atual, reduzindo a exposicao a
volatilidade e aproveitando os rendimentos proporcionados pelo CDI, que tem beneficiado
o IPRESP e tende a continuar gerando ganhos nos proximos meses. As projecdes
indicam novas elevacdes na SELIC, podendo alcancar 15% até o final de 2025. Durante
a reunido, a Sra. Silvana reforcou a informagao de que no dia 05/02, foi realizada a
aquisicdo de 17.893 NTN-Fs, totalizando um investimento de R$ 14.999.791,10, com
custddia no Banco Safra, que apresentou a melhor cotacdo na data da compra, sendo
emitido o atestado de compatibilidade do recurso aplicado, conforme prevé a legislagéao.
Na sequéncia, a Sra. Rosani informou que, com base na analise, realizada pela
consultoria Mosaico, do fundo Itad Institucional Optimus FIC Renda Fixa LP (CNPJ
40.635.061/0001-40), foi realizado o aporte de R$ 1 (um) milhdo de reais neste fundo no
més de marco, conforme aprovacao prévia do Comité. Por fim, a Sra. Débora informou
aos presentes que o extrato do CRP permanece regular e com vencimento em
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05/06/2025, e que todas as obrigacdes do IPRESP junto a SPREV estdo em dia. Nao
havendo outros assuntos a tratar, a reuniao foi encerrada as 11:30 horas.

Esta ata foi redigida por mim, Silvana Dallagnol, Diretora Financeira e Administrativa, e
serd lida e aprovada pelos presentes, constituindo-se em documento oficial do Comité de
Investimentos do IPRESP.

Balneario Picarras, 28 de margo de 2025.

ROSANI CESARIO PEREIRA
i 30/04/2025 15:21:53
2 Instituto de Previdéncia do
Servidor Pliblico-IPRESP

ROSANI CESARIO PEREIRA
Membro do Comité de Investimentos
Presidente do IPRESP
s Assinatura Digital de:
I CARLOS HERBERT

}y: STOEBERL
¢ 059.645.929-70

Prefeitura Municipal de
Balneario Picarras

CARLOS HERBERT STOEBERL
Membro Comité de Investimentos
Gestor de Recursos

Assinatura Digital de
A DEBORAH MARIA DAROLT
)» WILLE
X" 082.099.689-04
Prefeitura Municipal de
Balneario Picarras

DEBORAH MARIA DAROLT WILLE
Membro Comité de Investimentos

Assinatura Digital de:

DENISE COELHO DE SOUZA

) HEIMOSKI RIBEIRO
034.183.549-80

Prefeitura Municipal de

Balneario Picarras

DENISE COELHO DE SOUZA HEIMOSKI RIBEIRO
Membro do Comité de Investimentos

7. SILVANA DALLAGNOL
a 30/04/2025 15:06:52

ILVANA DALLAGNOL
Membro do Comité de Investimentos
Diretora Financeira e Administrativa
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