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ATA DA 42 REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2025

MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA REUNIAO 24/04/2025

HORA INICIO 10:00h

LOCAL Na sede do IPRESP

PAUTA Analise do Mercado e do retorno da carteira de investimento no

més de marc¢o/2025. Aprovacao do Parecer Técnico do Comité
de Investimento referente ao més de marco de 2025,
manutencdo dos ativos da carteira de investimentos do
IPRESP.

PARTICIPANTES

Rosani Cesario Pereira, Carlos Herbert Stoeberl, Denise
Heimoski, Deborah Maria Darolt Wille, Silvana Dallagnol e Pery

de Oliveira Neto.

DELIBERACOES

Aos vinte e quatro dias do més de abril de 2025, as 10 horas, nas dependéncias do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Balneario
Picarras — IPRESP, realizou-se a 42 reunido ordinaria do Comité de Investimentos de
2025, com a presenca de seus membros e remotamente do consultor Pery de Oliveira,
da Mosaico Consultoria de Investimentos. O objetivo principal foi a analise dos
resultados de investimentos referentes ao més de marco de 2025 e discussédo do
cenario econdémico e manutenc¢ao da carteira para o ano de 2025. A exposi¢ao iniciou-
se com a andlise do cenario internacional, destacando-se o0 recente aumento
expressivo das tarifas comerciais por parte do governo norte-americano, liderado pelo
ex-presidente Donald Trump. As novas tarifas superaram 50% para determinados
paises asiaticos, enquanto Europa e América Latina sofreram elevacfes médias de
20% e 10%, respectivamente, elevando a tarifa média global para 25%, o maior
patamar registrado em mais de um século. Como resposta, a China ja anunciou
medidas retaliatorias e outras regifes sinalizam acfes semelhantes, intensificando a
incerteza econdmica global. Esse contexto elevou a aversao ao risco, com impacto
direto sobre os mercados: o indice S&P 500 acumula queda proxima de 20%,
refletindo expectativas de desaceleracdo de investimentos e retragcdo na confianca
dos agentes econdmicos. Apesar do ambiente conturbado, o mercado de trabalho
norte-americano segue resiliente, com taxa de desemprego estavel e geracéo positiva
de empregos. A inflacdo nos EUA apresentou alta nos meses de janeiro e fevereiro,
mas o temor de recessao resultou em uma expressiva corre¢ao nas curvas futuras de
juros. No ambito doméstico, o consultor apresentou os dados de inflagdo. O IPCA de
margo registrou alta de 0,56%, acumulando 5,48% em 12 meses, superando o teto
da meta estipulado pelo Conselho Monetéario Nacional (4,5%). Foram destacados
comentarios de analistas de mercado, como Igor Cadilhac (PicPay), que classificou o
resultado como qualitativamente positivo, embora a composic¢ao da inflagdo continue
preocupante, com nucleos ainda desancorados nos ultimos trés meses. A projecao
do PicPay para a inflacdo em 2025 é de 5,6%, com viés altista. O IGP-M apresentou
deflacdo de -0,34% no més, porém acumula alta de 8,58% nos ultimos 12 meses.
Segundo o Boletim Focus, a projecéo do IPCA para 2025 é de 5,65%.
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Foi exibido grafico comparativo com a paridade de precos dos combustiveis,
revelando que o valor praticado no Brasil esta acima da média internacional, o que
sugere possibilidade de queda nos precos internos nas proximas semanas, caso 0
mercado siga essa tendéncia. Quanto ao mercado de trabalho, foi observado um leve
aumento na taxa de desemprego, que passou de 6,1% para 6,8% no trimestre
encerrado em fevereiro, conforme dados da PNAD Continua. Ainda assim, o
rendimento médio dos trabalhadores alcancou o maior valor da série histérica (R$
3.378), e 0 numero de trabalhadores com carteira assinada chegou a 39,6 milhdes,
indicando resiliéncia no mercado formal e mantendo pressdo sobre os precos. O
CAGED de fevereiro registrou a criacdo liquida de 431.995 vagas formais. Ja na
reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom), realizada em 19 de marco, a taxa
SELIC foi elevada de 13,25% para 14,25% ao ano, em resposta a dinamica
inflacionaria persistente. Ao final da pauta 1, o consultor apresentou o desempenho
dos principais indices de renda fixa. O destaque foi o indice IMA-B5+, que registrou
alta de 2,83% no més. Ainda assim, devido a volatilidade do cenério internacional, o
consultor reiterou a recomendacgao de cautela, com manutencao de parte relevante
da carteira em ativos atrelados ao CDI. Em relac&do ao resultado dos investimentos
no més de marcgo, os ganhos foram de 1,00% e acumula, no trimestre, 3,06%, no
entanto, a meta atuarial ficou levemente acima, jA que no més ficou em 0,94% e
3,28% no trimestre.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
N CONSOLIDADO
maosaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risca - Base: 31/03/2025

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Jangiro 154.763.123,12 3.731.340,09 1.909.158,33 158.202.264,83 1.616.960,95 1.616.960,95 1,03% 1,03% 0,60% 0.60% 172,81% 0.03%
Fevereiro 158.202.264,83 18.942.894.61 16.477.444,92 162.260.124,79 1.592.410,27 3.209.371,22 0,99% 2,03% 1.71% 2,32% 87.67% 0,02%

Margo 16226012479 4.570.962,32 3.076.740,00 165.394 544,88 164019777 4.849.568,99 1.00% 3,08% 0,94% 3,28% 93,14% 0.02%

O Sr. Carlos, gestor de recursos, apresentou o Parecer Técnico referente ao més de
marco de 2025, contemplando maiores informacfes quanto ao risco da carteira,
fundos investidos, liquidez e demais dados pertinentes aos investimentos. Tal
documento foi enviado previamente aos membros do Comité de Investimento pelo
grupo de WhatsApp e, apos conferéncia, todos o aprovaram. Carlos informou aos
presentes que o Parecer Técnico sera encaminhado para aprovacdo dos membros
do Conselho Fiscal do IPRESP e submetido ao Conselho de Administragdo. A Sra.
Silvana informou que, com base na analise, realizada pela consultoria Mosaico, do
fundo Itau Institucional Optimus FIC Renda Fixa LP (CNPJ 40.635.061/0001-40), foi
realizado o aporte de R$ 1 (um) milhdo de reais neste fundo no més de marco,
conforme aprovacao prévia do Comité. Porfim, a Sra. Débora informou aos presentes
que o extrato do CRP permanece regular e com vencimento em 05/06/2025, e que
todas as obrigacfes do IPRESP junto a SPREV estdo em dia. Nao havendo outros
assuntos a tratar, a reunido foi encerrada as 11:30 horas.
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Esta ata foi redigida por mim, Carlos Herbert Stoeberl, gestor de recursos e sera lida
e aprovada pelos presentes, constituindo-se em documento oficial do Comité de
Investimentos do IPRESP.

Balneario Picarras, 24 de abril de 2025.

ROSANI CESARIO PEREIRA

s 05/05/2025 17:00:20
Instituto de Previdéncia do
Servidor Puiblico-IPRESP

ROSANI CESARIO PEREIRA
Membro do Comité de Investimentos
Presidente do IPRESP
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Membro Comité de Investimentos
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Membro do Comité de Investimentos

Assmado digitalmente por:
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SILVANA DALLAGNOL
Membro do Comité de Investimentos
Diretora Financeira e Administrativa
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