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ATA DA 62 REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2025

MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA REUNIAO 30/06/2025

HORA INICIO 10:00h

LOCAL Na sede do IPRESP

PAUTA Analise do Mercado e do retorno da carteira de investimento no

més de maio/2025. Aprovacao do Parecer Técnico do Comité de
Investimento referente ao més de maio de 2025, manutencéo dos
ativos da carteira de investimentos do IPRESP.

PARTICIPANTES Rosani Cesario Pereira, Carlos Herbert Stoeberl, Deborah Maria
Darolt Wille, Denise Heimoski, Silvana Dallagnol e Pery de
Oliveira Neto.

DELIBERACOES

Aos trinta dias do més de junho de 2025, as 10 horas, nas dependéncias do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Balneario Picarras — IPRESP,
realizou-se a 62 reunido ordinaria do Comité de Investimentos de 2025, com a presenca de
seus membros e remotamente do consultor Pery de Oliveira, da Mosaico Consultoria de
Investimentos. O objetivo principal foi a analise dos resultados de investimentos referentes
ao més de maio de 2025 e discusséo do cenario econdmico e manutencdo da carteira do
IPRESP. Segundo o Consultor, as tensdes comerciais promovidas por Donald Trump foram
inesperadamente atenuadas em maio, com a concessao de adiamentos de 90 dias a China
e Unido Europeia, estabelecendo um padréo ja observado anteriormente de moderagéo
apés anuncios extremados. O rebaixamento da nota de crédito americana pela agéncia
Moody’s consolidou as preocupagdes com a sustentabilidade fiscal do pais. Nesse
contexto, a economia norte-americana, sob o modelo de estimulo fiscal expansionista, tem
favorecido os ativos de risco globalmente — como bolsas e criptomoedas — a0 mesmo
tempo em que promove o enfraquecimento do dolar com o objetivo de beneficiar a industria
local. Na sequéncia, foram abordados os indicadores domésticos. Em relacao a inflacao
medida pelo IPCA, houve alta de 0,26% no més, abaixo da expectativa do mercado
(0,34%), acumulando elevacgéo de 5,32% nos ultimos 12 meses. O consultor destacou que
ndo ha consenso entre os economistas quanto a trajetéria futura da inflacdo. Enquanto a
ASA, representada por Leonardo Costa, ainda observa elevada presséo inflacionéaria e
prevé nova alta de 0,25 p.p. na taxa basica de juros, a Bloomberg Economics, através da
economista Adriana Dupita, entende que o arrefecimento da inflacdo abre espaco para
encerrar o ciclo de aperto, embora o inicio da flexibilizagcdo dependa de maior convergéncia
da inflacdo a meta e reducao da inflacdo subjacente. As projec6es para o IPCA de junho
variam entre 0,26% (Anbima) e 0,32% (Focus). Ja o IGP-M apresentou deflagédo de 0,49%
em maio, com queda acumulada de 7,02% em 12 meses. O Boletim Focus projeta inflacao
de 5,44% para 2025 e taxa SELIC de 14,74%. Quanto ao cenario geopolitico, as tensbes
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recentes entre Israel e Ird contribuiram para o aumento da defasagem dos precos dos
combustiveis no Brasil, com o diesel R$ 0,33 mais caro e a gasolina R$ 0,16 acima do
preco internacional, até 13 de junho. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego
medida pela PNAD Continua, no trimestre encerrado em abril, foi de 6,6%, com destaque
para o numero recorde de empregados com carteira assinada. Segundo o CAGED, o saldo
de empregos formais em abril foi positivo em 257.528 postos. Em 7 de maio, o Comité de
Politica Monetaria (COPOM) elevou a taxa SELIC em 0,50 p.p., atingindo 14,75% ao ano.
Na parte final, o consultor apresentou os principais indicadores de mercado, destacando a
performance do indice IMA-B5+, que registrou retorno de 2,45% no més. Reforgou ainda
sua recomendagdo de manutencdo da maior parte dos recursos em ativos atrelados ao
CDI, dada a expectativa de manutencdo da taxa SELIC em patamar elevado por mais
tempo, favorecendo investimentos poés-fixados. Em seguida, foram apresentados os
resultados dos investimentos do IPRESP no més de maio de 2025. A carteira consolidada
registrou retorno de 1,10% no més, acumulando 5,26% no ano, superando a meta atuarial
acumulada de 4,84%. O patriménio liquido da carteira totalizou R$ 173.229.426,36 ao final
do més, com alocacgéo de 69,32% em ativos atrelados ao CDI, 2,67% em ativos privados
(LP), 27,35% em titulos publicos marcados na curva. A carteira permanece integralmente
enquadrada nos limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -

. S CONSOLIDADO
MOsaico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno ¢ Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Mis Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 154.763.123,12 3.731.340,08 1.808.159,33 158.202 264 83 1.616.960,95 1.616.960,85 1.03% 1,03% 0,60% 0,60% 17281% 0,03%
Fevereiro 158.202.264,83 18.942.894,61 16.477.444,92 162.254.092 42 1.586.377,90 3.203.338,85 0,99% 2,03% 1.71% 232% 87,51% 0,02%
Margo 162.254.002.42 4.570.962,32 3.076.740,00 165.394.544 88 1.846.230,14 4.849.568,99 1.01% 3,08% 0,94% 3,28% 93,14% 0,02%
Abril 165.384.544.88 2477.977,15 861.020,54 168.734.899,20 1.723.397.71 6.572.966,70 1,03% 4,12% 0,83% 4,14% 99,57% 0,01%

Maio 168.734.899.20 6.494.734,59 3.861.949,20 173.229.426 36 1.881.741,77 B.454.708 47 1,10% 5,26% 0,68% 4.84% 108,66% 0,02%

O Sr. Carlos, gestor de recursos, apresentou o Parecer Técnico referente ao més de maio
de 2025, contemplando maiores informagdes quanto ao risco da carteira, fundos investidos,
liguidez e demais dados pertinentes aos investimentos. Tal documento foi enviado
previamente aos membros do Comité de Investimento pelo grupo de WhatsApp e, apés
conferéncia, todos o aprovaram. Carlos informou aos presentes que o Parecer Técnico sera
encaminhado para aprovacdo dos membros do Conselho Fiscal do IPRESP e submetido
ao Conselho de Administracdo. A Sra. Rosani informou aos presentes que o edital de
credenciamento das instituicdes bancarias foi revisado pelo gestor de recursos, mas nao
houve necessidades de alteracdes neste momento. Por fim, a Sra. Silvana informou aos
presentes que o extrato do CRP permanece regular e com vencimento em 02/12/2025, e
gue todas as obrigacfes do IPRESP junto a SPREV estdo em dia. Nao havendo outros
assuntos a tratar, a reunido foi encerrada as 11:30 horas.
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Esta ata foi redigida por mim, Denise Coelho de Souza, membro do Comité de
Investimentos e sera lida e aprovada pelos presentes, constituindo-se em documento oficial
do Comité de Investimentos do IPRESP.

Balneario Picarras, 30 de junho de 2025.

i ROSANI CESARIO PEREIRA
s 30/06/2025 10:37:24
? Instituto de Previdéncia do
Servidor Publico-IPRESP

ROSANI CESARIO PEREIRA
Membro do Comité de Investimentos
Presidente do IPRESP

. CARLOS HERBERT STOEBERL
s 07/07/2025 15:35:51
> Instituto de Previdéncia do
Servidor Publico-IPRESP

CARLOS HERBERT STOEBERL

Membro Comité de Investimentos
Gestor de Recursos

s, Assinatura Digital de:
s DEBORAH MARIA DAROLT
)* WILLE
082.099.689-04
Prefeitura Municipal de
Balneario Picarras

DEBORAH MARIA DAROLT WILLE
Membro Comité de Investimentos

Assinatura Digital de:

" 034.183.549-80
Prefeitura Municipal de
Balneario Picarras

DENISE COELHO DE SOUZA HEIMOSKI RIBEIRO
Membro do Comité de Investimentos

7, SILVANA DALLAGNOL

" Servidor Publico-IPRESP

SILVANA DALLAGNOL
Membro do Comité de Investimentos
Diretora Financeira e Administrativa
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