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INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de exceléncia, notadamente no que tange a gestao de
investimentos, foi elaborado por este Comité de Investimentos o presente parecer técnico de
analise e deliberacao.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa de Consultoria Mosaico, via sistema proprio de
gerenciamento e controle, onde contempla: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolu¢cdo CMN n° 4963/2021 e suas alteragdes; retorno
sobre ao investimentos; distribuigcdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolugéo
patrimonial e retorno dos investimentos ap0s as movimentagoes.

ANEXOS
Relatoérios Anexos
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO Il

ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

No cenério internacional, os Estados Unidos ja comecam a sentir os primeiros efeitos do choque
tarifario. Apesar de o PIB do segundo trimestre ter superado as expectativas, os indicadores
subjacentes apontam para um crescimento abaixo do potencial. O payroll de julho reforgou essa
percepcdo ao registrar criacdo de vagas abaixo do esperado, sinalizando perda de félego no
mercado de trabalho — ainda sem aumento expressivo nas demissdes, mas com menor dinamismo
na geracao de empregos.

: PARA CONFEREMCIA DO SELJ CONTEUDO ACESSE hitps:/ic.ipm.com bripded5e576fab39.
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A inflacdo apresenta comportamento dividido: enquanto os servicos seguem em trajetoria de
desinflacdo, os bens registram aceleracdo de precos, impulsionada pelos repasses das tarifas.
Diante desse quadro, o Federal Reserve mantém postura cautelosa, aguardando sinais mais claros
sobre a intensidade e duracdo dos impactos tarifarios. A expectativa € que o pico desses efeitos
ocorra no segundo semestre, com a inflagdo de bens ainda pressionada e a atividade persistindo
em ritmo fraco. Nesse contexto, a combinag¢éo de mercado de trabalho enfraquecido e crescimento
moderado deve levar o Fed a retomar o ciclo de cortes de juros antes do fim do ano.

NACIONAL
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No cenério doméstico, a implementagédo de uma tarifa de 50%, acompanhada de uma ampla lista
de excecles, tende a suavizar o impacto macroecondmico esperado para o segundo semestre.
Apesar de ruidos internos e externos, os ativos brasileiros apresentaram desempenho positivo. Os
fundamentos econbmicos sofreram mudancas marginais, com sinais de moderacdo no
crescimento, sem clareza se causados pela demanda ou pela oferta. A taxa de desemprego segue
em 5,8% e a massa salarial cresce 13% nominalmente, sustentando o consumo, embora o crédito
apresente desaceleracéo.

O segundo e o terceiro trimestres concentram fatores negativos, com politicas monetéria e fiscal
contracionistas, mas h& expectativa de reversao fiscal em breve, com medidas que devem
contrabalancar os juros elevados. A inflagdo de curto prazo é contida por cambio estavel e sobre
oferta doméstica, mas o desafio estd em reduzir a demanda para garantir a convergéncia a meta.
O Banco Central mantém postura cautelosa, adiando o inicio de cortes na taxa de juros.

EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balan¢o orgamentério de julho de 2025 que
demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagédo
vigente, somado a Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdenciério.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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/\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO FICARRAS -
B CONSOLIDADO
I I losa] Co Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2025
Carteira solidada de in il 18 - base (Julho / 2025)
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. 5/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 51.056.132,52 2B,45% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF Cl... D+0 Mao ha 170.919.44 0,10% 1.120 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TESOURD SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDAFIX... D+0 Nao ha 16.036.001,33 8,94% 126.218 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA.... D+0 MNao ha 3B.966.857,57 21,72% 254 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF ... D+0 Nao ha 1.600.553,83 0,80% 834 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FI. D+0 Nao ha 14.952.273,80 8,33% 5.402 0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLE. D+0 Nao ha 2.877.116,71 1,60% 1.069 0,06% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Mao ha 12.309.819.44 6,86% 1.348 0,05% Artigo 7°, Inciso I, Alinea a
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE D+0 Nao ha 15.394 552 55 8,58% 21 0,08% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a =
™
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 MNao ha 350.560,48 0,20% 630 0,00% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a g
w
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 Nao ha 23.171.609.62 12.91% 1.285 0,09% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a B
o
. o
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RESP LIMITADAFIF CIC... D+1 du MNao ha 1.046.138,63 0,58% 101 0,07% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea a g
o
SAFRAMASTER CDI RESP LIMITADA FIF REMDA FIXA RE. D+0 Nao ha 596.971,20 0,33% 37.961 0,01% Artigo 7°, Inciso |ll, Alinea a %
=
CDB - BANCO SAFRA /] [ 300,05 0,00% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV g
g
LETRA FINANCEIRA SAFRA Siinfo Nao se aplica 909.417,36 0,51% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV E
o
s
Total para célculo dos limites da Resolugdo 179.439.224,53 ;
o
=
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 18.180,54 Artigo 6° E
w
PL Total 179.457.405,07 8
g
Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria ]
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A carteira de investimentos do IPRESP esta alocada em sua totalidade no segmento de renda fixa 8
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Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n2 4.963/2021 Enquadramento pela PI

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Renda Varidvel e Investimentos no Exterior N/A N/A

Enquadramento por Institui¢do Financeira N/A N/A i

Ao analisarmos o0 enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n°
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos ativos.
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/Q INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
- CONSOLIDADO
mosaico Relatdrio de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorne Més Retorno Acum Meta Més Meata Acum Gap Acum VaR
Janeiro 154.763.123,12 3.731.340,08 1.809.158,33 158.202.264 83 1.616.960.95 1.616.960,95 1,03% 1,03% 0.60% 0.60% 17281% 0,03%
Fevereiro 158.202.264,83 18.842 894,61 16.477.444,92 162.254.092 42 1.586.377,90 3.203.338,85 0,99% 2,03% 1,71% 2,32% 87.51% 0,02%
Margo 162.254.092 42 4.570.962,32 3.076.740,00 165.394 544 88 1.646.230,14 4.849.568,99 1,01% 3,06% 0,94% 3,28% 93,14% 0,02%
Abril 165.394.544,88 247797715 861.020,564 168.734.899,20 1.723.397.71 6.572.966,70 1,03% 4,12% 0.83% 4.14% 98,57% 0.01%
Maio 168.734.899,20 6.494.734,58 3.881.948,20 173.229.426 36 1.881.741,77 8.454.708,47 1,10% 5,26% 0,68% 4,84% 108,66% 0,02%
Junho 173.229.426,36 3.718.065,97 2.794. 767,05 175.960.973,95 1.807 248 67 10.261.957,14 1,04% 6,36% 0,64% 551% 115,29% 0,01%
Julho 175.960.973.95 13.796.578,30 12.488.727,02 179.439.224 53 2.170.399.30 12.432.356,44 1,22% 7.66% 0.72% 6.27% 122,13% 0.01%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo alinhados as expectativas, considerando o cenario econdmico atual, bem como os
riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 1,22%, representando um montante de R$ 2.170.399,30 (dois milhdes, cento e setenta mil,
trezentos e noventa e nove reais com trinta centavos).

: PARA CONFEREMCIA DO SELJ CONTEUDO ACESSE hitps:/ic.ipm.com bripded5e576fab39.
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit ~ Var - Més

CALXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC. 22.877.806,17 0,00 0,00 23.171.609,62 293.803,45 1,28% 1,28% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RESP LIMITADA FIF GIC R.. 1.032.913,12 0,00 0,00 1.046.138,63 13.225,51 1,28% 1,28% 0,06%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA REFEREN... 11.563.731,29 591.359,21 790,07 12.309.819,44 155.519,01 1,28% 1,29% 0,02%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF ... 14.763.394,57 0,00 0,00 14.952.273,80 188.879,23 1,28% 1,28% 0,01% ¢
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE. 15.200.088,55 0,00 0,00 15.394.552,55 194 454,00 1,28% 1,28% 0,01%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 567.555 46 21.916,78 0,00 §96.971,20 7.498,96 1,27% 1,28% 0,01%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 337.896,27 8.300,00 0,00 350.560,48 4.364,21 1,26% 1,27% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR.. 35.482.468,43 3.000.000,00 0,00 36.966.857,57 484.389,14 1,26% 1,28% 0,00%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 15.836.791,06 0,00 0,00 16.036.001,33 199.210,27 1,26% 1,26% 0,00% i‘_
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 1.580.762,82 0,00 0,00 1.600.553,83 19.791,01 1,25% 1,25% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC 168.902,25 0,00 0,00 170.919,44 207,19 1,19% 1,19% 0,09%
TITULOS PUBLICOS 47.837.147,17 4.608.703,16 1.954.599,19 51.066.132,52 564.881,38 1,08%
LETRA FINANCEIRA SAFRA 4.600.167,50 900.000,00 4.609.022,32 909.417,36 18.272,18 0,33%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES . 4.111.148,02 3.745.399,15 5.002.488,89 2.877.116,71 23.057,43 0,29% 1,19% 0,01%
CDB - BANCO SAFRA 200,27 920.900,00 921.826,55 300,05 1.026,33 0,11%

Total Renda Fixa 175.960.973,95 13.796.578,30 12.488.727,02 179.439.224,53 2.170.399,30 1,22% 0,01%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES
FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRESP, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestao os:
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ADMINISTRADORES

BANCO SAFRA: 0,51%
SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,33%

ITAU UNIBANCO: 0,58%
SICREDI: 8,33%

BANCO BRADESCO: 8,58%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
39,21%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 14,00%

TESOURO NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 28,45%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

GESTORES

BANCO SAFRA: 0,51%
SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,33%

ITAU ASSET MANAGEMENT: 0,58%
SICREDI: 8,33%

BAMNCO BRADESCO: 8,58%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
39,21%

CAIXA DTVM 5.A: 14,00%

: PARA CONFEREMCIA DO SELJ CONTEUDO ACESSE hitps:/ic.ipm.com bripded5e576fab39.
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TESOURO NACIONAL (TiTuLOS
PUBLICOS): 28,45%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria
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DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

DISP. FINANCEIRA: 0,01% CDB: 0,00%

TITULOS PUBLICOS: 28,45%

TITULOS PRIVADOS: 0,51%
IRF-M 1: 0,10%

GESTAO LIVRE: 0,58%
CDI:70,35%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do IPRESP apresenta uma
consideravel exposicao em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto prazos.

Os titulos Publicos Federais também estdo presentes no portfélio, com 28,45 % do PL do IPRESP.

: PARA CONFEREMCIA DO SELJ CONTEUDO ACESSE hitps:/ic.ipm.com bripded5e576fab39.

/\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
i CONSOLIDADO
mosai Co Relatdrio de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2025
Carteira de Titulos Piblicos no més de (Julho / 2025)
Titulos Piblicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual § Pago $ Atual Marcagio
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 04/11/2024 2341 4.307,503910 4.545,021435 10.083.866,65 10.639.895,17 Curva
INTN-F - Nota do Tesouro Nacional - Série F 01/01/2027 071072025 4.852 949856380 058,878027 4.608.703,16 4.652.476,19 Curva
NTN-F - Nota do Tesouro Nacional - Série F 01/01/2029 2309/2024 a70 949,327407 946,404520 920.847,58 918.012,38 Curva
NTN-F - Nota do Tesouro Nacional - Série F 01/01/2029 04/11/2024 21.183 952,046852 830,678184 20.167.208 47 19.714.555,97 Curva
INTN-F - Mota do Tesouro Nacional - Série F 01/01/2031 05/022025 17.893 838,304985 845,325702 14.999.791,10 15.125.412,79 Curva

E-! ESTE DOCUMENTO FOTASSINADO EM: 01/09/2025 1527 -03:00-03

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

O IPRESP investe 0,51% do seu PL em Letras Financeiras — LF, com vencimentos em 2027
(05/07/2027), emitidas pelo banco Safra. O Rating do Banco Safra continua forte, de acordo com a
agéncia de classificagdo de risco Moody's?.

Nao ha investimentos no ambito da renda variavel, a carteira de investimentos, portanto, apresenta
perfil bastante conservador.

Lhttps://www.safra.com.br/safra-asset/informacoes-relevantes/informacoes-relevantes.htm
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RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A
META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

7,66%
T

6,27%
0 2 4 7]
B Investimentos [ IPCA + 5,12% a.a.

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

A meta atuarial no més atingiu 0,72%.

EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolugdo do Patriménio
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Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

No més anterior ao de referéncia, o IPRESP apresentava um patriménio liquido de R$
175.982.416,78 (cento e setenta e cinco milhdes, novecentos e oitenta e dois mil, quatrocentos e
dezesseis reais com setenta e oito centavos).

No més de referéncia, o IPRESP apresenta um patriménio liquido de R$ 179.457.405,07 (cento e
setenta e nove milhdes, quatrocentos e cinquenta e sete mil, quatrocentos e cinco reais com sete
centavos).

Avenida Emanoel Pinto, n® 1962, sala 01 - Centro, Balneario Picarras - SC, CEP 88380-000
Tel (47) 3345-3286




e R$13.796.578,30 em aplicacdes e
e R$12.488.727,02 em resgates

Para o segmento de renda variavel:
e R$ 0,00 em aplicacdes e
¢ R$ 0,00 em resgates
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MOVIMENTACOES
Atives Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit =~ Var - Més
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC. 2287780617 0,00 0,00 23.171.609,62 293.803 45 1,28% 1,28% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RESP LIMITADA FIF CIC R... 1.032.913,12 0,00 0,00 1.046.138,63 13.225,51 1,28% 1,28% 0,06%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 11.563.731,29 591.359,21 790,07 12.300.819,44 155.519,01 1,28% 1,29% 0,02%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADAFIF ... 14.763.394,57 0,00 0,00 14.852.273,80 188.879,23 1,28% 1,28% 0,01%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE. 15.200.088,55 0,00 0,00 15.394.552,55 184 464,00 1,28% 1,28% 0,01%
SAFRAMASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 567.555,46 21.916,78 0,00 596.971,20 7.498,96 1.27% 1,28% 0,01%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 337.896,27 8.300,00 0.00 350.560,48 436421 1,26% 1.27% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR.. 35.482.468,43 3.000.000,00 0,00 38.966.857,57 484.389,14 1,26% 1.28% 0,00%
BB TESOURO SELIC RESF LIMITATA FIF CIC RENDAFIXA ... 15.836.791,06 0,00 0.00 16.036.001,33 199.210.27 1,26% 1.26% 0,00% .
o
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF RE... 1.580.762,82 0,00 0,00 1.600.553,83 19.791,01 1,25% 1.25% 0,03% %
. w
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 168.902,25 0,00 0.00 170.919,44 201719 1,18% 1,19% 0,09% E
o
TITULOS PUBLICOS 47 83714717 460870316 1.954.599,19 51.056.132,52 564.881,38 1,08% 2
a
o
LETRA FINANCEIRA SAFRA 4.600.167,50 900.000,00 4.609.022,32 909.417 36 18.272,18 0,33% _&
=
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES . 4.111.149,02 3.745.399,15 5.002.488,89 2.877.116,71 23.057 43 0,29% 1,19% 0,01% E
(=]
S
CDB - BANCO SAFRA 200,27 920.900,00 921.826,55 300,05 1.026,33 0,11% E
o
Total Renda Fixa 175.960.973,95 13.796.578,30 12.488.727,02 179.439.224,53 2.170.399,30 1,22% 0,01% g
5
Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria =
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No ambito geral, as movimentacdes financeiras representaram o montante de:
e R$ 13.796.578,30 em aplicacdes e
e R$12.488.727,02 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, 0 montante apresentado
foi de:

e R$2.170.399,30 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,22 %;

e R$ 0,00 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 0,00 % e;

e R$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Todas as APRs foram devidamente assinadas junto ao CADPREYV (Sistema de Informacdes dos
Regimes Publicos de Previdéncia Social).
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

CNP)

13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.418,/0001-49
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.418,/0001-49
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05
58.160.789,/0001-28

03.017.677,/0001-20
02.536.364,/0001-16
23.215.008,0001-70
03.017.677/0001-20
03.017.677,/0001-20
03.017.677,/0001-20
13.077.415,/0001-05
13.077.415/0001-05
13.077.418,/0001-49
11.046.645,/0001-81
58.160.789,/0001-28
03.017.677/0001-20
13.077.415,/0001-05
13.077.415,/0001-05

03.017.677,/0001-20
03.017.677,/0001-20
13.077.415/0001-05

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Fundo

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
LETRA FINANCEIRA SAFRA

TITULOS PUBLICOS

CDB - BANCO SAFRA

SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO D1
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CDB - BANCO SAFRA

CDB - BANCO SAFRA

CDB - BANCO SAFRA

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

LETRA FINANCEIRA SAFRA

CDB - BANCO SAFRA

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
TITULOS PUBLICOS

TITULOS PUBLICOS

TITULOS PUBLICOS

CDB - BANCO SAFRA

CDB - BANCO SAFRA

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Data

31/07/2025
31/07/2025
30/07/2025
30/07/2025
30/07/2025
29/07/2025
29/07/2025
22/07/2025
21/07/2025
21/07/2025
16/07/2025
16/07/2025
15/07/2025
14/07/2025
11/07/2025
11/07/2025
11/07/2025
10/07/2025
10/07/2025
08/07/2025
08/07/2025
08/07/2025
07/07/2025
07/07/2025
07/07/2025
04/07/2025
04/07/2025
04/07/2025
04/07/2025
04/07/2025
04/07/2025
04/07/2025
04/07/2025
04/07/2025
03/07/2025
03/07/2025
03/07/2025
03/07/2025
01/07/2025
01/07/2025
01/07/2025
01/07/2025
01/07/2025
01/07/2025

Tipo
Aplicagio
Aplicacio
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicagio
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicacio
Aplicagio
Resgate
Resgate
Aplicacio
Aplicagio
Aplicagcio
Resgate
Aplicacio
Aplicagio
Aplicacio
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicagio
Aplicacio
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate

Valor

%23 424,10
"1.871.990,30
"0.350,01
"184.409,09
Fra0,07
"6.970,28
'683.649,70
"471.451,00
R8.811,71
"6.497,39
'5.243,58
%.243,58
'a.400,05
14,95
"499,80
"42.271,87
'81.359,21
"42.335,17
f1.021,73
fo.714,01
"42.441,90
"13.944,53
"4.609.022,32
"4.608.703,16
Boo,00
%1.916,78
"8.300,00
%00,28
600,00
%1.034,75
"500.000,00
%3.000.000,00
"S00.000,00
"3.000.000,00
'800.000,00
"899.991,52
"3.165,46
"130.019,97

Amortizagio47.344,58
Amortizagio'873.336,75

Amortizagdo

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicacio

".033.917,86
"600,00
'820.000,00
"1.033.917,86

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos € de 0,01 % para 0 més

de referéncia.
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No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,01%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPRESP est4d em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2025,
nao havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPRESP possui ativos que possuem ativos de crédito (Letras
Financeiras?).

RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 71,04 % para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do IPRESP.

-03:00-03

ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nado foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
IPRESP a Consultoria de Investimentos contratada.

T

—
2

ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE
DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitadas Analises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRESP a
Consultoria de Investimentos contratada.

: PARA CONFEREMCIA DO SELJ CONTEUDO ACESSE hitps:/ic.ipm.com bripded5e576fab39.

i E-! ESTE DOCUMENTO FOTASSINADO EM: D1/09/2025 15:

PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N&o houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia:

PLANO DE CONTINGENCIA

N&o hé processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragao de “excessiva exposicao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

Zhttps://www.safra.com.br/data/files/0C/57/59/00/E705491016392029A348F9C2/4_MLBR_Relatorio_Assessment_Safra%20_1_.
pdf
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CONSIDERACOES FINAIS

O presente parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do IPRESP e disponibilizado
aos membros do Comité de Investimentos para analise e manifestacdo. Apos a apresentacéo de
sugestdes por parte dos membros, as alteracbes pertinentes foram discutidas, consensuadas e
formalizadas, sendo posteriormente encaminhadas ao gestor para as devidas atualizactes.

Concluidas essas adequacdes, o documento foi novamente submetido a apreciagdo do Comité,
sem que houvesse novas recomendagdes ou ajustes adicionais.

No que tange a carteira de investimentos do IPRESP, observa-se que o portfélio atual se encontra
adequado ao cenario macroecondmico vigente. Para os novos aportes, recomenda-se a
manutencgdo das alocagfes nos fundos ja utilizados, priorizando estratégias de rentabilidade pés-
fixada (LFT/CDI) e pré-fixada de curto prazo (IRF-M1), considerando a atrativa relag&o risco-retorno
em um ambiente de taxa basica de juros ainda elevada.

Contudo, frente a acentuada inclinacdo negativa da curva de juros futuros, identificam-se
oportunidades em ativos de médio prazo, especialmente nos titulos indexados a inflacdo com
vencimentos mais curtos, representados pelo indice IMA-B5.

Embora os juros reais ainda se mantenham elevados, o mercado ja precifica ciclos de flexibilizacao
monetaria nos proximos anos, o que tende a favorecer a valorizacdo de ativos prefixados e
indexados ao IPCA com duration intermediaria. As sinalizac6es do Comité de Politica Monetaria
(COPOM), embora conservadoras, indicam uma possivel estabilizacdo da SELIC em torno de 15%
ao ano em 2025 — um patamar ainda contracionista — com possibilidade de cortes futuros, a
depender do comportamento da inflagdo subjacente e da ancoragem das expectativas.

Nesse contexto, recomenda-se a entrada gradual em fundos com exposicdo a NTN-Bs com
vencimento até 2029, que apresentam menor volatilidade em comparacao aos vértices mais longos
(IMA-B5+), além de responderem de forma mais eficiente a queda da SELIC e a redugéo dos juros
reais de longo prazo.

A alocacdo atual de 71,04% da carteira em estratégias pos-fixadas (CDI, LFT e IRF-M1) revela-se
prudente e eficaz no curto prazo, assegurando liquidez e compatibilidade com o nivel atual da taxa
basica de juros. Tal postura conservadora posiciona adequadamente o RPPS para capturar ganhos
por marcacao a mercado a medida que se concretize o afrouxamento da politica monetaria.

Diante do exposto, apds criteriosa andlise técnica e considerando os fundamentos econdmicos e
0s normativos apliciveis, ndo se identificam restricdes a aprovacéo das estratégias propostas.

Sendo assim, APROVAMOS o presente parecer, por estar em conformidade com as deliberactes
e andlises realizadas na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 21 de agosto de 2025.

Avenida Emanoel Pinto, n® 1962, sala 01 - Centro, Balneario Picarras - SC, CEP 88380-000
Tel (47) 3345-3286
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Recomendamos que este parecer seja encaminhado ao Conselho Administrativo para deliberacdo
e, posteriormente, submetido ao Conselho Fiscal para avaliagdo de sua efetividade.

ROSANI CESARIO PEREIRA
01/09/2025 15:41:32

;* Instituto de Previdéncia do
Servidor Publico-IPRESP

ROSANI CESARIO PEREIRA

Membro do Comité de Investimentos
Presidente do IPRESP

Assinatura Digital de:

’} HEIMOSKI RIBEIRO
034.183.549-80
Prefeitura Municipal de
Balneario Picarras

DENISE COELHO DE SOUZA HEIMOSKI
RIBEIRO
Membro do Comité de Investimentos

wiiz SILVANA DALLAGNOL

’» Instituto de Previdéncia do
Servidor Publico-IPRESP

SILVANA DALLAGNOL

Membro do Comité de Investimentos
Diretora Financeira e Administrativa

Balneario Picarras, 21 de agosto de 2025.

=y CARLOS HERBERT STOEBERL
S 01/09/2025 15:27:28

¥+ Instituto de Previdéncia do
Servidor Publico-IPRESP

CARLOS HERBERT STOEBERL

Membro Comité de Investimentos
Gestor de Recursos

MATHEUS HILGERT

[~ RODRIGUES

)2 01/09/2025 15:30:34
Instituto de Previdéncia do
Servidor Publico-IPRESP

MATHEUS HILGERT RODRIGUES
Membro Comité de Investimentos
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