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INTRODUCAO

Em consideragdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros
disponiveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, se faz necessario um acompanhamento com
maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de drgdos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificagdo, estes requerem maior aten¢do quanto as possiveis medidas
(contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcangcar um nivel de
responsabilidade e seguranca.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento técnico
e legal das principais mudangas e acontecimentos que transcorrem os produtos financeiros e se tais

medidas sdo passiveis de denegrir o patrimoénio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informag0es, a Mosaico Consultoria passa ao interessado respectivo Relatério de
Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.6.
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1 ANALISE DE CARTEIRA

1.1 Composicao da Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — dezembro/2024

Produto / Fundo
TITULOS PUBLICOS
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D...

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE...

CCAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

LETRA FINANCEIRA SAFRA

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Resgate

Fonte: Sistema Mosaico Consultoria posi¢do de dezembro de 2024

Caréncia

Nzo ha
Nzo ha
Nao ha
Nzo ha
Nzo ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nzo ha
Nao ha
Nao ha

Néo se aplica

PL Total

Saldo

31.519.113,67
158.286,94
12.029.392,50
43.046.715,72
1.485.656,70
13.871.856,98
2.419.880,83
9.383.325,18
14.266.200,40
21.472.899,46
303.153,49
161.849,52

4.644.791,73

154.763.123,12

17.867,21

154.780.990,33

Particip. S/ Total
20,37%
0,10%
7,77%
27,81%
0,96%
8,96%
1,56%
6,06%
9,22%
13,87%
0,20%
0,10%

3,00%

Cotistas

1124
111.725
210
740
3.973
1.035
1.259

619

554

37.278

% SI PL do Fundo
0,00%
0,00%
0,10%
0,14%
0,01%
0,37%
0,06%
0,05%
0,09%
0,11%
0,00%
0,00%

0,00%

Enquadramento
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso I, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 6°
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DISTRIBUICAO ESTRATEGICA — dezembro/2024

Sub-segmento Valor % Caracteristica

TITULOS PUBLICOS 31519.11367 20,36% 9 TITULOS PUBLICOS - R$ 31.519.113,67 - 20,3637%

TITULOS PRIVADOS 4.644.791,73  3,00% 9 TITULOS PRIVADOS - R$ 4.644.791,73 - 3,0009%
IRF-M 1 158.286,94  0,10%

coI 118.440.930,78  76,52% < CURTO PRAZO - R$ 118.617.084,93 - 76,6354%
DISP. FINANCEIRA 17.867,21 0,01%

DISP. FINANCEIRA: 0,01%

TITULOS PUBLICOS: 20,36%

TITULOS PRIVADOS: 3,00%
IRF-M 1:0,10%

CDI: 76,52%

Fonte: Sistema Mosaico Consultoria posi¢do de dezembro de 2024.

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Balnedrio Pigarras — IPRESP, estd concentrada no segmento de renda fixa, e em acordo com a Resolugdo
CMN n°4.693/2021. O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Balneario
Pigarras — IPRESP, conta com Certificagdo Institucional Pro-Gestdo Nivel Il.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Balnedrio Pigarras — IPRESP,
obteve a Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel Il em 13 de dezembro de 2024.

Retratando uma gestdo conservadora, a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Balnedrio Pigarras — IPRESP, apresenta uma consideravel exposi¢do
em fundos de investimentos composto por 100% titulos publicos, atrelados a vértices de curto prazo.

Ainda em renda fixa, a maior exposicdo individual estd em fundos de investimentos composto por 100%
titulos publicos, atrelados a vértices de médio prazo, seguidos dos fundos de investimentos referenciados
em DI, demonstrando uma estratégia de protecdo quanto as variagBes promovidas pelos fatores
mercadoldégicos e politicos.

Consta, ainda, participagdo em ativos de investimentos classificados como crédito privado, que sdo Letras
Financeiras com emissdo do Banco Safra.

Q (47) 99135.4237 @ www.mosaicoconsultoria.com.br & atendimento@mosaicoconsultoria.com.br
@ Rua Otto Weiss, 10 - Bairro Cruzeiro - CEP 89.295-000 - Rio Negrinho/SC

RRRRRRRRRRRRRRAATTRRRRRRXAALTTTLRRLRXLLXLTLLRRRLRXXALTLRRRRRRRXXXXR



A
LA

MOSaICO

CONSULTORIA

DISTRIBUICAO CONSOLIDADA — dezembro/2024

Participacao do Ativo

LFT -Venc.: 01/03/2025 (BRSTNCLF1RC4)

LFT -Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1)
LFT -Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO)
LFT -Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7
LFT -Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2
LFT -Venc.: 01/09/2026 (BRSTNCLF1RF7)
LFT -Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3)
LFT -Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5)

)
)

Operacdes Compromissadas- LFT -Venc.: 01/06/2030
Operacoes Compromissadas- LFT -Venc.: 01/03/2030

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,000 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00%

Fonte: Quantum Axis

Ao analisarmos as participages dos 10 maiores ativos, em termos de Patriménio Liquido, da carteira de
investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Balneario
Picarras — IPRESP, identificamos uma exposi¢cdao em fundo de investimentos que contam com vencimentos
de curto e médio prazos. Ademais, quanto aos demais ativos, pode-se identificar a alta concentragdo em
titulos publicos e operagdes compromissadas em titulos publicos.

Tipo de Ativo (%)
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00% - -
Titulos Publicos Operacdes Cotas de Fundos de  Crédito Privado (LF, QOutros/ Caixa/
Federais (NTN-B, NTN-  Compromissadas Inve stimento CDB, DPGE, Derivativos
F, LFT, etc.) lastreadasem Titulos Debéntures)

Publicos

A distribui¢do consolidada da carteira de investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Balnedrio Pigarras — IPRESP, com posi¢do atrelada ao més de referéncia esta
caracterizada por uma alta exposi¢do em titulos federais que somados as operagdes compromissadas em
titulos publicos, representam juntos 81,70 % do total do patriménio. H4 também participagdo em cotas
de outros fundos de investimentos (9,80%) e 8,50% em exposi¢do pulverizada em institui¢des com rating
AAA, predominante via BB Top DI, Caixa Matriz e Safra DI Master.
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1.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razdo de solvabilidade do plano
de beneficios do RPPS, considerando premissas e hipdteses de simulagdo com base em fluxos de caixa
atuarial e cendrios macroeconémicos, e propora composi¢des de carteiras de investimentos que possam
suportar e alongar a sobrevida do plano de beneficios, que apresentem melhor relagdo entre resultado
esperado (superavit projetado) e risco de déficit (medido como downside risk) no conjunto das
combinagdes entre os cendrios adotados para as varidveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de
Valores, etc.) e os cenarios simulados para o fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatério, podemos considerar que o fluxo de caixa previdenciario para os préximos 12
(anos) anos é positivo, ou seja, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Balnedrio Pigarras — IPRESP, recebera valores provenientes de contribuigcdes previdenciarias em volume
superior aos compromissos previdenciarios, havendo espago para alongamento de parte dos
investimentos da carteira, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos beneficios futuros.

A otimizagdo da carteira de investimentos considerando o cendrio base, proporcionard a melhor relagdo
risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado considerando intervengdes na
composicdo da carteira de investimento de forma a reproduzir eficiéncia, respeitando sempre os limites
maximos estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e alteragdes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficidrios futuramente deve ser a principal
visdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Balneario Pigarras —
IPRESP.

1.3 Evolugao Patrimonial

Evolugdo do Patrimonio

200.000.000,00
Dez 2024

160.000.000,00 @ Patiimonio: 154.780.990,33 ./

120.000.000,00

Patriménio (RS)

80.000.000,00

40.000.000,00

0,00

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 ‘ Dez 2024 ‘

Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de retragdo ou
declinio continuo. Apesar dos acontecimentos mercadoldgicos e do impacto financeiro havido no
mercado global, o patriménio liquido do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Balneario Pigarras — IPRESP, se mantive em crescimento linear.

Em valores absolutos, podemos considerar que o patrimdnio liquido do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Balnedrio Pigarras — IPRESP, teve um crescimento de
aproximadamente 121 % nos Ultimos dois anos, uma variacdo de patriménio equivalente a RS
79.850.802,06.
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1.4 Rentabilidade

Comparativo

45.00

36.00
Dez 2024

@ Investimentos: 25.28% _./

o
@ Meta de Rentabilidade: 23.42%

27.00

Retorno (%)

18.00

9.00

0.00

T T T
2023 Jul'23 2024 Jul 24 Dez 2024

O desempenho dos investimentos ao longo dos Ultimos 13 meses foi superior ao parametro estabelecido
como meta de rentabilidade. No acumulado do periodo, a carteira apresentou retorno de 25,28%,
enquanto a meta atuarial alcangou 23,42%, evidenciando um resultado positivo de 1,86 ponto percentual
acima da meta. Esse desempenho reflete uma estratégia de alocagdo consistente com o cenario
econOmico vigente, priorizando a segurancga e a busca por retornos reais acima da meta atuarial.
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Més Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Retorno Més (%) 0,40% 0,82% 1,35% 0,86% 0,93% 0,78% 0,75% 0,88% 0,91% 1,21% 0,62% 1,06%
Meta Més (%) 0,94% 1,37% 2,04% 1,42% 0,89% 1,07% -0,29% 0,07% 0,11% 0,97% 0,79% 1,04%

Més Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Retorno Més (%) 1,14% 1,01% 1,22% 0,86% 1,03% 1,10% 1,02% 0,85% 0,49% 0,42% 0,96% 0,84%
Meta Més (%) 0,88% 1,11% 1,08% 0,87% 0,78% 0,30% 0,31% 0,64% 0,49% 0,52% 0,48% 0,93%
Més Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro  Novembro Dezembro Acumulado
2024 Retorno Més (%) 0,93% 0,78% 0,83% 0,79% 0,80% 0,77% 0,91% 0,86% 0,82% 0,92% 0,71% 0,89% 10,49%
Meta Més (%) 0,85% 1.21% 0,55% 0,81% 0,87% 0,60% 0,83% 0,41% 0,85% 1.01% 0,76% 0,93% 10,16%

*Qualquer variagdo para mais ou a menos nos percentuais apresentados representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade para o exercicio de 2024, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Balnedrio Picarras — IPRESP apresentou desempenho satisfatério no periodo,
com resultado acumulado de 10,49%, superando a meta atuarial de 10,16% estabelecida para o exercicio.

Esse resultado corresponde ao cumprimento de 103,24% da meta de rentabilidade, demonstrando que a
politica de investimentos adotada foi eficiente na busca por retornos reais e compativeis com os objetivos
de longo prazo do plano previdenciario.

A performance positiva reflete a adequada diversificagdo da carteira, a manutengdo de estratégias
alinhadas ao cendrio econdmico vigente e o monitoramento continuo dos fundos de investimento, fatores
que contribuiram para que o Instituto mantivesse seus resultados acima da meta estabelecida, reforgando
a sustentabilidade financeira do regime préprio.

1.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condi¢Bes de mercado. E o risco de variacBes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa
de juros, pregos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagdo Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade e VaR —
Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do

Municipio de Balneario Pigarras — IPRESP, para controle do risco de mercado.

ANALISE DE RISCO — Carteira de dezembro/2024 (ultimos 36 meses)
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P
Nome do fundo Volatilidade B::‘:: Tracking Error m VaR Histérico|VaR Condicional

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,40% 97,81% | 0,98 0,03% 0,19% -0,75% -0,73%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,62% 149,42% | 1,35 0,30% 0,29% -0,74% -0,64%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,43% 105,24% | 1,04 0,07% 0,21% -0,83% -0,81%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,42% 101,25% | 1,01 0,03% 0,20% -0,81% -0,79%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,42% 101,84% | 1,01 0,04% 0,20% -0,82% -0,80%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,43% 103,25% | 0,97 0,14% 0,20% -0,88% -0,86%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,45% 109,83% | 1,04 0,14% 0,21% -0,82% -0,81%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,91% 464,09% | 2,30 1,75% 0,91% -0,17% 0,02%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,50% 120,76% | 1,13 0,18% 0,24% -0,82% -0,80%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,48% 115,65% | 1,12 0,13% 0,23% -0,79% -0,79%
SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,49% 118,41% | 1,14 0,14% 0,23% -0,84% -0,83%
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,42% 102,10% | 1,01 0,07% 0,20% -0,82% -0,80%

Fonte: Quantum Axis

Os resultados apresentados pela carteira de Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Balneario Pigarras — IPRESP, sdo reflexos das oscilagées do mercado, mantendo-se a
volatilidade e as incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda varidvel estdo em conformidade
com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2024 e, caso haja o

QRN

descasamento, para a regularizagao, sugerimos ater para as Politicas de Contingéncias.

1.6 Histdéricos de Movimentagdes

HISTORICO DE MOVIMENTACOES PARA O EXERCICIO DE 2022, 2023 e 2024

Més Aplicacoes
Janeiro RS 1.979.607,19
Fevereiro RS 2.306.674,88
Margo RS$ 13.131.553,28
Abril RS 2.624.983,87
Maio RS 2.800.014,03
2023 Junho RS 2.551.002,15
Julho RS 2.735.062,92
Agosto RS 33.800.814,46
Setembro RS 7.646.882,91
Outubro RS 44.407.996,57

Novembro RS 19.598.584,52
Dezembro RS 20.831.125,64

Resgates

RS 776.115,25
RS 717.447,29
RS 11.088.870,90
RS 755.423,53
RS 701.907,59
RS 710.283,71
RS 654.885,41
RS 36.301.943,46
RS 1.998.226,01
RS 42.565.245,47
RS 17.762.223,74
RS 8.023.103,45

2022

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Fonte: Consultoria Mosaico/Siru

RS
R$
R$
RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS

Aplicagdes

995.769,55 RS
6.160.763,45 RS
2.458.030,46 RS
9.062.024,39 RS
1.554.772,45 RS
1.629.256,90 RS

12.394.661,10 RS
1.694.253,47 RS
1.784.970,84 RS
1.857.982,20 RS
1.912.906,48 RS
4.034.835,76 RS

Resgates
583.034,28
5.639.630,85
1.489.259,21
8.270.336,10
695.659,88
654.650,26
11.575.591,15
737.627,54
634.210,86
689.323,67
977.388,27
1.250.136,12
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Aplicagdo Resgate

Janeiro RS 6.345.172,09 RS 4.706.639,58

Fevereiro R$ 1.496.735,81 RS 723.493,21

Margo RS  6.364.845,60 RS 4.431.802,26

Abril RS  7.830.289,32 RS  2.245.254,65

< Maio RS  3.020.811,35 RS 672.326,97

g Junho R$ 22.603.230,07 RS 22.775.460,26

Julho RS 17.114.796,52 RS 14.887.224,76

Agosto RS  1.933.225,25 R$ 682.649,70

Setembro RS 7.468.852,97 RS 6.135.563,81

Outubro R$ 7.921.758,56 RS  6.652.823,17

Novembro RS 63.463.307,29 RS 62.128.548,27

Dezembro RS  7.358.491,88 RS  2.849.904,64

Fonte: Consultoria Mosaico/Siru
Movimentacdes de dezembro/2024

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates ‘Saldo Atual Retorno (R$)
TITULOS PUBLICOS 31.191.99542 0,00 0,00 31.519.113,67 327.118,25
LETRA FINANCEIRA SAFRA 4667.773,27 0,00 69.155,84 464479173 46.174,30
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 11.925.312,62 0,00 0,00 12.029.392,50 104.079,88
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 14.144.063,99 0,00 0,00 14.266.200,40 122.136.41
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADAFIF ... 13.753.411,50 0,00 0,00 13.871.856,98 118.44548
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 40.080.783,43 2.600.000,00 0,00 43.046.715,72 365.932,29
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 1.473.047,25 0,00 0,00 1.485.656,70 1260945
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 21.296.419,10 0,00 0,00 21.472.899,46 176.480,36
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 300.671,80 0,00 0,00 303.153,49 248169
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 7.598.006,61 1.714.803,84 0,00 9.383.325,18 70.514,73
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 91.521,87 69.155,84 0,00 161.849,52 1.171,81
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 181.462,43 0,00 24.330,88 158.286,94 1.155,39
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ... 2.187.088,84 2.974.532,20 2.756.417,92 2.419.880,83 14.677.711
Total Renda Fixa 148.891.558,13 7.358.491,88 2.849.904,64 154.763.123,12 1.362.977,75

Fonte: Consultoria Mosaico/Siru

HISTORICO DE MOVIMENTACOES ACUMULADO

Aplicagdo Resgate
Janeiro RS  6.345.172,09 R$ 4.706.639,58
Fevereiro RS 1.496.735,81 RS 723.493,21
Marco RS 6.364.845,60 RS 4.431.802,26
Abril RS 7.830.289,32 R$  2.245.254,65
< Maio RS 3.020.811,35 R$ 672.326,97
§ Junho R$ 22.603.230,07 RS 22.775.460,26
Julho RS 17.114.796,52 RS 14.887.224,76
Agosto RS  1.933.225,25 R$ 682.649,70

Setembro RS  7.468.852,97 RS 6.135.563,81
Outubro RS 7.921.758,56 RS 6.652.823,17
Novembro RS 63.463.307,29 RS 62.128.548,27
Dezembro RS 7.358.491,88 RS 2.849.904,64
Fonte: Consultoria Mosaico/Siru

Retorno (%)
1.05%
0,99%
0,87%
0,86%
0,86%
0,86%
0,86%
0,83%
0,83%
0,76%
0,73%
0,64%
0,28%

0,89%

(%) Instit

0,87%
0,86%
0,86%
0,89%
0,86%
0,83%
0,83%
0,80%
0.84%
0,68%

0.82%

Var - Més

0,02%
0,04%
0,05%
0,02%
0,05%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,23%
0,04%

0,04%
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1.7 Lliquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,03% para auxilio no cumprimento das
obrigagBes do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Balnedrio Pigarras
— IPRESP.

Saldo %
Imediata RS 123.244.009,45 79,63%
D+30 R$ 31.519.113,67 20,37%
lliquidos RS 0,00 0,00%
PL RS 154.763.123,12 100,00%

ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

1.8 Instituicdes Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Publicos do Municipio de Balneario Pigarras — IPRESP, tem como prestadores de servigos
de Administracdo e Gestdo os:

Administracdo

BANCO SAFRA: 3,00% SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,10%
SICREDI: 8,96% .

BANCO BRADESCO: 9,22% ‘

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 15,03%

l

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
43,32%

TESOURO NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 20,37%

Fonte: Mosaico Consultoria/Siru

Gestdo
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BANCO SAFRA: 3,00% SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,10%

SICREDI: 8,96%

BANCO BRADESCO: 9,22%

CAIXA DTVM S.A: 15,03%

TESOURO NACIONAL (TiTULOS
PUBLICOS): 20,37%

Fonte: Mosaico Consultoria/Siru

1.9 Andlise da Situagao das Institui¢6es Financeiras

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
43,32%

A andlise aplicada as InstituicGes Financeiras referente a situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica

foram identificadas:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Res. CMN n2
Instituticao Financeira 4.963/2021, Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
Art. 212
CAIXA ECONOMICA FEDERAL « o« « « «
BANCO DO BRASIL o« e « « «
SICREDI e < « « <
CA INDOSUEZ WEALTH MANAGEMENT o« o« « « «
SAFRA « « « « «
BANCO BRADESCO « o« « « «

Fonte: Mosaico Consultoria

Todas as Instituicdes Financeiras que compde a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Balnedrio Pigarras — IPRESP, apresentam situagdo

patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados.

1.10 Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGl) sdo atribuidos em uma escala de cinco pontos:

Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco.

As Instituicdes Financeiras do | Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de

Balnedrio Pigarras — IPRESP, possuem a seguinte classificagdo:
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Institui¢do Financeira Fitch Moody's Standard and Poor's
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente Excelente Excelente
BANCO DO BRASIL Excelente Excelente Excelente
SICREDI Excelente Excelente Excelente
CAINDOSUEZ WEALTH MANAGEMENT Excelente Excelente -
SAFRA - Excelente Excelente
BANCO BRADESCO Excelente Excelente Excelente

Fonte: Mosaico Consultoria

2 ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Balnedrio Pigarras — IPRESP apresenta alocagdo em titulos publicos federais equivalente a 20,36% do total
dos recursos aplicados, conforme base de dezembro de 2024.

Esses titulos, compostos por NTN-B (Tesouro IPCA+) com vencimento em 2028 e NTN-F (Tesouro
Prefixado) com vencimento em 2029, representam a parcela de renda fixa soberana do portfélio,
caracterizada por baixo risco de crédito, alta liquidez e previsibilidade de retornos.

Tal exposi¢do contribui para a estabilidade e seguran¢a do patriménio previdencidrio, garantindo
protegdo contra a inflagdo e desempenho alinhado ao perfil conservador do regime, em conformidade
com os principios da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e da Portaria MTP n2 1.467/2022.

3 ANALISE EACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

3.1 BB IRF-M 1 TIiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
(11.328.882/0001-35)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob 0 n2 30.822.936/0001-69), devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestagao de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990, e gerido pelo
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n®
30.822.936/0001-69), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o BANCO DO BRASIL S.A (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
conforme Ato Declaratério CVM n.2 5.821, de 03 de fevereiro de 2.000.
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O Fundo tem por objetivo buscar o subindice ANBIMA IRF-M1 no longo prazo, investindo no minimo, 80%
(oitenta por cento) de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros
doméstica e/ou de indices de pregos.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
8.464.677.137,84.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 100% cotas de fundos de
investimentos, sendo (100%) no BB IRF-M 1 FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA (11.839.250/0001-
36), que serdo devidamente apresentados a seguir.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

® BB IRF-M 1 FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CNPJ: 11.839.250/0001-36

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob 0 n2 30.822.936/0001-69), devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestagao de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990, e gerido pelo
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n®
30.822.936/0001-69), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o BANCO DO BRASIL S.A (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
conforme Ato Declaratério CVM n.2 5.821, de 03 de fevereiro de 2.000.

O Fundo tem por objetivo buscar o subindice ANBIMA IRF-M1 no longo prazo, investindo no minimo, 80%
(oitenta por cento) de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros
doméstica e/ou de indices de pregos.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
8.464.746.996,29 (12/2024).
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A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por (79,86%) de titulos
federais e (20,14%) operagdo compromissada, que juntos compdem 100% do patriménio total.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.2 BB TESOURO SELIC RENDA FIXA (CNPJ: 04.857.834/0001-79)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob 0 n2 30.822.936/0001-69), devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestagao de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990, e gerido pelo
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n®
30.822.936/0001-69), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o BANCO DO BRASIL S.A (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
conforme Ato Declaratério CVM n.2 5.821, de 03 de fevereiro de 2.000.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, investindo no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em
ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
12.294.505.798,37.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 100% cotas de fundos de
investimentos, sendo (100%) no BB ATACADO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO
PRAZO (04.934.357/0001-06), que serdo devidamente apresentados a seguir.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.
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Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

e BB ATACADO FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
(04.934.357/0001-06)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob 0 n2 30.822.936/0001-69), devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestagao de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990, e gerido pelo
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n®
30.822.936/0001-69), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o BANCO DO BRASIL S.A (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
conforme Ato Declaratério CVM n.2 5.821, de 03 de fevereiro de 2.000.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, investindo no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em
ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
13.311.580.131,45 (12/2024).

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por (44,41%) de titulos
federais e (55,59%) operagdo compromissada, que juntos compdem 100% do patriménio total.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.3 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA (CNPJ: 10.740.670/0001-06)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.
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O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/n.2 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também sera a CAIXA ECONOMICA FEDERAL., inscrito no CNPJ sob o
no 00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/ n.2 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O Fundo tem por objetivo buscar o subindice da familia ANBIMA — IRF-M1, investindo no minimo, 80%
(oitenta por cento) de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a varia¢do da taxa de juros
doméstica e/ou de indices de pregos.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
8.167.774.869,09.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 37,06% em titulos publicos
de emissdo do tesouro nacional e 62,94% em operagdes compromissadas.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.4 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ: 05.164.356/0001-84)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/n.2 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também sera a CAIXA ECONOMICA FEDERAL., inscrito no CNPJ sob o
no 00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/ n.2 6.661, de 10 de janeiro de 2002.
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O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, e os ativos financeiros que compdem a carteira estardo expostos
diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-
fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos, observado os limites de exposi¢do: | - Até 100% (cem por cento)
de exposicdo a taxa de juros pds-fixadas do Patriménio Liquido do FUNDO; Il - Até 50% (cinquenta por
cento) de exposi¢cdo a taxa de juros pré-fixadas do Patrimonio Liquido do FUNDO; Il - Até 50% (cinquenta
por cento) de exposi¢do em indice de pregos do Patrimonio Liquido do FUNDO.

Conforme ultima publicacio disponivel (28/06/2024) no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de RS
11.311.864.366,70.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 65,30% em titulos publicos
de emissdo do tesouro nacional e 34,70% em operagdes compromissadas.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.5 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA (CNPJ: 23.215.008/0001-70)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/n.2 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também sera a CAIXA ECONOMICA FEDERAL., inscrito no CNPJ sob o
no 00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/ n.2 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O objetivo do FUNDO é buscar rentabilidade que acompanhe a varia¢do dos Certificados de Depdsito
Interbancério — CDI, por meio da aplicagdo dos recursos em carteira de ativos financeiros indexados a
taxas prefixadas, pds-fixadas e/ou indices de pregos.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
6.711.585.180,95.
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A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 28,71% em titulos publicos
de emissdo do tesouro nacional e 30,14% em operagdes compromissadas e 33,62% em titulos de emissdo
de empresas privadas, como Letras Financeiras - LF, e DPGE — Deposito a Prazo com Garantia Especial, de
empresas com baixo risco de crédito (99% dos titulos privados com classificacdo de rating AAA).

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.6 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP (CNPJ:
13.077.418/0001-49)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob 0 n2 30.822.936/0001-69), devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestagao de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990, e gerido pelo
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n®
30.822.936/0001-69), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o BANCO DO BRASIL S.A (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
conforme Ato Declaratério CVM n.2 5.821, de 03 de fevereiro de 2.000.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, investindo no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em
ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
20.140.019.415,30.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 100% cotas de fundos de
investimentos, sendo (100%) no BB TOP DI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FUNDO DE INVESTIMENTO
(00.852.311/0001-89), que serdo devidamente apresentados a seguir.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.
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O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de margo de 2025, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

e BB TOP DI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FUNDO DE INVESTIMENTO
(00.852.311/0001-89)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n2 30.822.936/0001-69), devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestagao de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990, e gerido pelo
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n®
30.822.936/0001-69), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o BANCO DO BRASIL S.A (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
conforme Ato Declaratério CVM n.2 5.821, de 03 de fevereiro de 2.000.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, investindo, em conjunto com as dos fundos investidos, em ativos
financeiros de emissdo privada, mas limitadas a 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
31.942.034.443,05 (12/2024).

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por (58,24%) de titulos
federais, (25,33%) operagdo compromissada e titulos de emissdo de empresas privadas (11,60%, sendo
que 98,94 com classificagdo de rating AAA), que juntos comp&em 100% do patrimdnio total.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de margo de 2025, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.
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3.7 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ:
11.046.645/0001-81)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob 0 n2 30.822.936/0001-69), devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestagao de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990, e gerido pelo
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n®
30.822.936/0001-69), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o BANCO DO BRASIL S.A (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
conforme Ato Declaratério CVM n.2 5.821, de 03 de fevereiro de 2.000.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, investindo a totalidade de seus recursos em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil ou operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
29.925.966.987,52.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 55,01% em Operagdes
Compromissadas — LFT (Letras Financeiras do Tesouro) com vencimento em 01/09/2029 e 44,99% em LFT
com diversos vencimentos, sendo que o mais longo vence em 2030.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de maio de 2025, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.8 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA (CNPJ: 23.215.097/0001-
55)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de

condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.
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O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/n.2 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também sera a CAIXA ECONOMICA FEDERAL., inscrito no CNPJ sob o
no 00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/ n.2 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O objetivo do FUNDO é buscar rentabilidade que acompanhe a varia¢do dos Certificados de Depdsito
Interbancédrio — CDI, por meio da aplicagdo dos recursos em outros fundos de investimento cuja
composicdo da carteira esteja em ativos de baixo risco de crédito.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
3.670.341.424,26.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 100% em cotas do fundo
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER SOBERANO RENDA FIXA ATIVA LONGO PRAZO
(10.948.555/0001-13).

N3o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

e FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER SOBERANO RENDA FIXA ATIVA LONGO
PRAZO (10.948.555/0001-13).

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/n.2 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também sera a CAIXA ECONOMICA FEDERAL., inscrito no CNPJ sob o
no 00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
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Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/ n.2 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O objetivo do FUNDO é buscar rentabilidade que acompanhe a varia¢do dos Certificados de Depdsito
Interbancério — CDI, por meio da aplica¢do dos recursos em ativos de baixo risco de crédito, e que estejam
expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagGes das taxas de juros pré-
fixadas, pds-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
3.670.494.386,04.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 42,17% em Operagdes
Compromissadas (LFT — Letras Financeiras do Tesouro) com vencimento em 01/03/2026, 56,92% em LFT
com diversos vencimentos, sendo que o mais longo vence em 2030. O Fundo conta também com pequena
participagdo em NTN-B (Notas do Tesouro Nacional) com vencimento em 2050.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 30
de junho de 2025, onde menciona que as demonstragSes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.9 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/n.2 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também sera a CAIXA ECONOMICA FEDERAL., inscrito no CNPJ sob o
no 00.360.305/0001-04, devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestacdo de Servicos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM/SIN/ n.2 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O objetivo do FUNDO é buscar rentabilidade que acompanhe a varia¢do dos Certificados de Depdsito
Interbancédrio — CDI, por meio da aplicagdo dos recursos em outros fundos de investimento cuja
composicdo da carteira esteja em ativos de baixo risco de crédito.
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Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
8.901.575.347,13.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 36,45 % em Operagdes
Compromissadas (LFT — Letras Financeiras do Tesouro) com vencimento em 01/09/2029, 24,30% em LFT
com diversos vencimentos, sendo que o mais longo vence em 2029, 4,67% em CDB — Certificado de
Depdsito Bancario de emissdo da CAIXA e o saldo em LF - Letras Financeiras, de diversas instituicGes
financeiras com baixo risco de crédito e vencimento mais longo em 2025.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.10 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO (CNPJ: 13.077.415/0001-
05)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n2 30.822.936/0001-69), devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestagao de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990, e gerido pelo
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n®
30.822.936/0001-69), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o BANCO DO BRASIL S.A (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
conforme Ato Declaratério CVM n.2 5.821, de 03 de fevereiro de 2.000.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, investindo a totalidade de seus recursos em cotas de fundos de
investimento cuja composicdo da carteira esteja atrelada em Titulos Publicos Federais ou em operagdes
compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
4.174.516.271,82.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 100 % em cotas do BB
TOP RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO (27.146.328/0001-77).
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Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de margo de 2025, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

e BB TOP RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO (27.146.328/0001-77).

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n2 30.822.936/0001-69), devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM para prestagao de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990, e gerido pelo
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ sob o n®
30.822.936/0001-69), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.481, de 13 de agosto de 1.990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o BANCO DO BRASIL S.A (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
conforme Ato Declaratério CVM n.2 5.821, de 03 de fevereiro de 2.000.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, investindo a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em
Titulos Publicos Federais ou em operagées compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
80.534.780.273,92.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 49,81 % em Operagdes
Compromissadas (LFT — Letras Financeiras do Tesouro) com vencimento em 2029, 38,25% em LFT com
diversos vencimentos, sendo que o mais longo vence em 2030. O Fundo aplica também em Certificado de
Depdsito Bancarios de emissdo do Banco do Brasil (11,94%) indexados ao CDI.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 30
de junho de 2025, onde menciona que as demonstra¢Ses contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.
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Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.11 SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP (CNPJ: 07.277.931/0001-80)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A., institui¢do financeira, com sede na Avenida
Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob no 01.181.521/0001- 55, devidamente
cadastrado como administrador de carteira de valores mobilidrios pela Comissdo de Valores Mobiliarios
através do Ato Declaratério CVM n2 4.497, de 24/09/1997, e gerido pela Confederagdo das Cooperativas
do Sicredi, cooperativa, com sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob no
03.795.072/0001-60, devidamente autorizado a prestar servigos de administragdo de carteira de valores
mobilidrios pela Comissdao de Valores Mobilidrios através do Ato Declaratério CVM n2 15.336, de
04/11/2016.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, investindo a totalidade de seus recursos em cotas de fundos de
investimento cuja composicdo da carteira esteja atrelada a taxa DI-CETIP.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
1.264.155.021,07.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 100 % em cotas do FUNDO
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS ALOCAGAO LONGO PRAZO (CNPJ 18.990.733/0001-
86).

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

e FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS ALOCAGAO LONGO PRAZO
(CNPJ 18.990.733/0001-86).

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.
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O fundo é administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A., institui¢do financeira, com sede na Avenida
Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob no 01.181.521/0001- 55, devidamente
cadastrado como administrador de carteira de valores mobilidrios pela Comissdo de Valores Mobiliarios
através do Ato Declaratério CVM n2 4.497, de 24/09/1997, e gerido pela Confederagdo das Cooperativas
do Sicredi, cooperativa, com sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob no
03.795.072/0001-60, devidamente autorizado a prestar servigos de administracdo de carteira de valores
mobilidrios pela Comissdao de Valores Mobilidrios através do Ato Declaratério CVM n2 15.336, de
04/11/2016.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira também serd o pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, investindo, no minimo, 80% (oitenta por cento) dos seus recursos
em ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou em operagdes compromissadas
lastreadas em ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
1.967.062.201,98.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 36,21 % em Operagdes
Compromissadas (LFT — Letras Financeiras do Tesouro) com vencimento em 2025 e 63,79% em LFT com
diversos vencimentos, sendo que o mais longo vence em 2029.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.12 SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 02.536.364/0001-
16)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pelo SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA institui¢do financeira com sede na Avenida Paulista, n2 2100, 82 andar, na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, autorizada a presta¢do dos servicos de administragdo de carteira de
valores mobilidrios através do Ato Declaratério CVM n2 5.719 de 18 de novembro de 1999, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 01.638.542/0001-57.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos
financeiros integrantes da carteira serd o pelo BANCO SAFRA S.A. instituicdo financeira com sede na
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Avenida Paulista, n2 2100, cidade e Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ/ME sob n2 58.160.789/0001-
28, devidamente registrado perante a CVM para o exercicio da atividade de custdédia de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n2 6.390.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, atuando nos mercados de titulos de renda fixa publicos e privados
(pré e pods fixados), bem como nos mercados organizados de liquidagdo futura e de derivativos
referenciados em taxas de juros.

Conforme ultima publicacdo disponivel (12/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
5.856.345.464,87.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 23,42% em Operagdes
Compromissadas, 29,08% em Letras Financeiras do Tesouro — LFT, 21,52% em LF - Letras Financeiras de
grandes institui¢cdes financeiras, 17,89% em Debentures de empresas reconhecidas pelo mercado
financeiro e 8,09 % em Certificados de Depdsitos Bancarios de grandes bancos.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de margo de 2025, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

3.13 BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI (CNPJ: 03.399.411/0001-
90)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo Banco Bradesco S.A., inscrito no CNPJ sob o n? 60.746.948/0001-12,
instituicao financeira participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global
Intermediary Identification Number (“GIIN”) VWBCS9.00000. SP.076, com sede social no Nucleo Cidade
de Deus, s/no, Vila Yara, Osasco, SP, credenciado pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato
Declaratério CVM/SIN/N2 1085 de 30.8.1989.

A gestdo do Fundo é realizado pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, inscrita no CNPJ sob o n2 62.375.134/0001-44, institui¢do financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary Identification
Number (“GIIN”) 9249KK.00000.SP.076, com sede social na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 72 andar,
Jardim Paulistano,, Sdo Paulo, SP, credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios
pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, pelo Ato Declaratério n2 2669 de 06/12/1993.
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A custédia dos ativos financeiros do FUNDO é realizada pelo Adminisitrador, credenciado como
custodiante de valores mobilidrios pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, pelo Ato Declaratério
CVM n2 1432 de 27/06/1990.

O Fundo tem por objetivo buscar o CDI, atuando nos mercados de titulos de renda fixa publicos e privados
(pré e pods fixados), bem como nos mercados organizados de liquidagdo futura e de derivativos
referenciados em taxas de juros.

Conforme ultima publicacdo disponivel (10/2024) no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS
15.416.999.740,59.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 50,78% em Operagdes
Compromissadas, 28,46% em Depdsitos a Prazo com Garantias Especiais — DPGE, 7,33% em Letras
Financeiras do Tesouro —LFT, 10,00% em Debentures de empresas reconhecidas pelo mercado financeiro.

Ndo ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado de 31
de janeiro de 202, onde menciona que as demonstragSes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

Ndo hd informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides ou
assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo relatério.

4 CONCLUSAO

Da andlise apresentada, observa-se que a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Balnedrio Pigarras — IPRESP é composta, em sua maior parte, por
fundos de investimento conservadores, com ativos de risco soberano, como titulos publicos federais e
fundos referenciados ao CDI e IRF-M. Essa estrutura caracteriza uma carteira de baixa complexidade e
reduzido risco de crédito, adequada ao perfil previdencidrio e em conformidade com as diretrizes da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e da Portaria MTP n2 1.467/2022.

Recomenda-se que o IPRESP mantenha a habitualidade no acompanhamento préximo das instituicdes
financeiras que integram sua carteira de investimentos, reforgando a cultura de monitoramento continuo
e diligente. A participagdo ativa dos gestores do Instituto em assembleias e reunides de cotistas é
fundamental para prevenir eventuais infortlnios e garantir maior transparéncia na gestdo dos recursos.

Orienta-se, ainda, que o Instituto aperfeicoe seus procedimentos e controles internos, de forma a integrar
este relatério aos fluxos e manuais operacionais de gestdo dos recursos, promovendo a rastreabilidade
das decisdes e o fortalecimento da governanga.

Na hipdtese de necessidade de execugdo do Plano de Contingéncia, frente a possiveis descasamentos
entre ativos e passivos, recomenda-se seguir os parametros estabelecidos na Politica de Investimentos
Anual, cabendo ao Comité de Investimentos o chamamento, a apuragdo e o julgamento das agles
decorrentes. Sugere-se, complementarmente, a inclusdo do Plano de Contingéncia no Regimento Interno
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do Comité de Investimentos, de modo a definir de forma clara os papéis e responsabilidades de cada
agente envolvido.

Considerando o cenario atual, recomenda-se que o Instituto mantenha estratégias de diversificagdo
mesmo dentro da renda fixa soberana, buscando melhores prémios de rentabilidade no curto prazo, sem
comprometer a liquidez necessaria para honrar os compromissos previdenciarios. No tocante ao risco de
mercado, deve-se adotar postura cautelosa e de constante acompanhamento, avaliando as condig¢Ges
mais favoraveis para eventuais ajustes de alocagdo ou desinvestimentos.

A carteira do IPRESP apresenta grau moderado de diversificagdo, caracteristica esperada em portfélios
com predominancia de titulos publicos. Ainda assim, recomenda-se a ampliagdo gradual da alocagdo entre
diferentes fundos e gestores, como forma de reduzir riscos especificos e otimizar o retorno ajustado ao
risco. Embora a diversificagdo ndo elimine completamente as perdas, investir em ativos que reagem de
forma distinta a um mesmo evento contribui significativamente para a mitigacdo de volatilidade e de
perdas potenciais.

Decisdes precipitadas em cenarios de oscilagdo podem implicar perdas irreversiveis, sobretudo quando
associadas a venda de ativos desvalorizados. Assim, recomenda-se que todas as decisGes de alocagdo ou
realocagdo sejam baseadas em analises técnicas, estudos de sensibilidade e perspectivas de médio e longo
prazo.

Da mesma forma, é essencial compreender a importancia da diversificagdo dos prestadores de servigos
financeiros (administradores, gestores e custodiante), o que contribui para mitigar riscos operacionais e
eventuais falhas de gestdo.

Com a Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel Il, o IPRESP reforga seu compromisso com a melhoria
continua da governanga e da gestdo dos recursos previdenciarios, podendo, de forma responsdvel,
ampliar suas estratégias de investimento nos subsegmentos permitidos pela regulamentacdo vigente.

Por fim, ressalta-se que o Instituto vem utilizando estudos de ALM — Asset Liability Management como
ferramenta de analise para o equilibrio entre ativos e passivos, assegurando a liquidez necessdria ao
cumprimento das obrigagGes presentes e futuras, bem como a manutengdo da meta atuarial no longo
prazo. Recomenda-se a continuidade dos relatdrios de acompanhamento das estratégias de ALM, com
revisOes periddicas e elaboragdo de diagndsticos financeiros e orgamentarios, contemplando cendrios de
solvéncia do plano de custeio, com participagdo ativa do ente federativo — principal patrocinador do
regime.

Esse relatdrio atende ao exercicio de 2024.
Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

® (47) 99135.4237 @ www.mosa onsuttoria.com.or sz atenaimento@mosaicoconsultoria.com.br
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagSes e ndo representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o
momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis. A utilizagdo destas informagbes em suas tomadas de
decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com
especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informag6es podem ser obtidas com o responsavel pela
distribuicdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo
financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da
volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor
exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa
de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS
devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolugdo CMN n2 3.693 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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