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INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema
préprio de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n° 4963/2021 e suas alteragdes; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgoes.

7

ANEXOS
Relatoérios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgcamentario ANEXO Il
Credenciamento de Inst. Financeira ANEXO I

ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, os sinais mais recentes continuam contraditorios. Por um lado, indicadores
de confianga e de alta frequéncia sugerem que a economia voltou a ganhar félego em agosto; por
outro, os dados de contratacdo evidenciaram uma desaceleracdo relevante, aumentando as
preocupacbes em relacdo ao mercado de trabalho. A inflacdo segue elevada, com pressdes
concentradas em produtos impactados pelas tarifas, o que acentua o dilema do Federal Reserve
entre sustentar o nivel de emprego e trazer a inflagdo de volta & meta.

Diante desse cenario, a comunicac¢ao recente do Fed sinaliza a possibilidade de retomada em breve
dos cortes de juros, alinhando-se a estratégia de reduzir os impactos de um mercado de trabalho
mais enfraquecido. Ainda assim, a instituicdo permanecera dependente das proximas leituras de
dados: os indicadores a serem divulgados terdo papel decisivo para definir o ritmo e a duracéo do
ciclo de flexibilizagdo monetéria, conciliando a recuperacdo sugerida pelos soft data com a perda
de dinamismo no emprego e a persisténcia das pressoes tarifarias.
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NACIONAL

No Brasil, os fundamentos econémicos permaneceram praticamente inalterados no altimo més. O
processo de desinflacdo segue apoiado pela valorizacdo do cambio e pela queda nos precos de
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alimentos e bens industriais. Esse cenario ajuda a reduzir a inércia inflacionaria e facilita a atuacéo
do Banco Central ha aproximacédo da inflagdo a meta. Ainda assim, o objetivo principal de diminuir
0 excesso de utilizagédo dos fatores produtivos néo foi alcancado.

A taxa de desemprego continua em niveis historicamente baixos, enquanto os salarios nominais
avancam a um ritmo proximo de 9%. Paralelamente, o PIB ndo apresentou crescimento inferior ao
potencial em nenhum periodo recente, mesmo diante de juros acima de 14% desde o fim de 2024
e de uma politica fiscal relativamente contracionista nos ultimos 12 meses. Ressalta-se, contudo,
gue essa postura fiscal tende a mudar no segundo semestre e, com maior intensidade, em 2026,
conforme ja destacado em nossas ultimas comunicacoes.

No ambito monetério, o Banco Central assumiu uma postura mais rigorosa do que a antecipada
pelo mercado. O Comité enfatizou que ainda avalia se a taxa atual, de 15%, é suficiente e destacou
qgue o periodo de manutencdo prolongada da Selic sequer comecou a ser contabilizado. Essa
estratégia tem se mostrado eficaz: as expectativas de inflagdo para 2026 e 2027 comecaram a
recuar, ainda que parcialmente influenciadas pela melhora dos indices atuais. Nossa avaliacao é
de que esse movimento deve prosseguir no curto prazo, embora sua consolidagéo dependa, em
Ultima instancia, da abertura efetiva de capacidade ociosa na economia.

EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il, o balan¢co orgamentério de setembro de 2025
gue demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagcéo
vigente, somado a Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdenciério.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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A carteira de investimentos do IPRESP esta alocada em sua totalidade no segmento de renda fixa.
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Q\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
i CONSOLIDADO
I I Iosaico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2025
Carteira idada de investi - base (Setembro / 2023)
CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. 5/ Total = Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
TITULOS PUBLICOS 51.780.204,28 27 66% 0,00% Tla
11.328.88200001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CI... D+0 Néio hd 175.010,72 0,08% 1430 0,00% b
04.857.834/0001.79 BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIX... D40 Néio hd 16.413.477 58 877% 120.003 0,10% b
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D40 N hd 39.897.686,81 21,31% 257 0,10% ™ib
05.164.356/0001-84  GAIXABRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF .. D+0 Néo hd 1.638.626,40 0,88% 842 0.01% b
24.634.187/000143  SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FI... D+0 Néo hd 15.307.674,04 81T% 6.252 0,28% b
13.077.4150001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLE... D+0 Néo hd 3.898.055,22 2,08% 1078 0,08% lila
13.077.418/000149 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Néo hd 12.664.584,30 6,76% 1388 0,08% lila
03.300.411/0001-80 = BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE... D40 Néio hd 15.756.898,10 B41% 746 0,08% Tlila -
=
o4
23215.008/0001-70  CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D40 Néio hd 369.019,73 0,20% 643 0,00% Tlila =
o
03.737.206/0001.97  CAIXABRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D40 Néio hd 23.730.178,19 12,67% 1310 0,10% Tlila I
=
40.635.061/000140  ITAU INSTITUCIONAL OFTIMUS RESP LIMITADA FIF CIC... D41 du N hd 1.069.576,60 0,57% 20 0,09% ™ila 2
(=}
o
02536.364/0001-16  SAFRAMASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE D40 N hd £11.245 96 0,33% 37.405 0,01% ™ila =
03.017.677/0001-20  CDB - BANGO SAFRA 0 ] 300,50 0,00% 0.00% I E
2
58.160.789/0001-28  LETRAFINANCEIRA SAFRA Sfinfo Ndo se aplica 929.998,71 0,50% 0,00% I £
1]
28.581.607/0001-21  4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO... D+20du Néo hd 3.008.300,04 1.61% 165 1,01% Vb =
£
Total para calculo dos limites da Resolugio 187.259.838,19 i
w
DISFONIBILIDADES FINANCEIRAS 19.363,66 Artigo &° o
5]
PL Total  187.279.201,85 g
=
Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria o
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Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n2 4.963/2021 Enquadramento pela P
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Renda Varidvel e Investimentos no Exterior N/A N/A

Enquadramento por Instituigdo Financeira N/A N/A

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n°
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver
desenquadramentos ativos.
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RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
& INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREQ FICARRAS -
il CONSOLIDADO
mosaico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Retomo e Meta de Rentabilidade lados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum ‘Gap Acum VaR
Janeiro 154.763.123.12 3.731.340.09 1.909.159,33 158.202.264,83 1.616.960,95 1.616.960.85 1.03% 1.03% 0.60% 0.60% 172.81% 0.03%
Fevereiro 158.202.264,83 18.942.894 61 16.477.444, 92 162.260.124,79 1.582.410,27 3.209.371.22 0,99% 2,03% 1,71% 2,32% 87,67% 0,02%
Margo 162.260.124,70 4.570.062,32 2.076.740,00 165.394.544,88 1.640.107.77 4.849.568,99 1,00% 3,08% 0,94% 3,28% 93,14% 0,02%
Abril 166.204.544,88 2477.977 16 BE1.020,54 168.724.800,20 1.723.307.71 6.572.966,70 1,03% 4,12% 0,83% 4,14% 80,57% 0.01%
Maio 168734 890,20 6.494 734,50 3.881.848,20 173.229.426,36 188174177 B.454 708 AT 1,10% 5,268% 0,68% 4,84% 108 66% 0.02%
Junha 173229 426,36 3.719.06597 2794 767,05 175.060.973,95 1.807 248 67 10.261 957 14 1,04% B,36% 0,64% 551% 115,29% 0.01%
Julha 175.960.973,95 13.796.578,20 12.488.727,02 179.439.224,53 2.170.399,30 12.432.356.44 1,22% 7.66% 0.72% 6.27% 122,13% 0.01%
Agosto 179.439.224,53 2.912.593,45 1.053.852,24 182.963.204,10 1.665.428,36 14.087.784,80 0,92% 8,65% 0.31% 6,60% 131,10% 0.01%
Setembro 182.963.294,10 6.212.853,59 4.061.558,08 187.259.838,19 2.145.248,58 16.243.033,38 1,16% 2,91% 0,92% 7.58% 130,76% 0.01%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo alinhados as expectativas, considerando o cenario econdmico atual, bem como os
riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 1,16%, representando um montante de R$ 2.145.248,58 (dois milhfes, cento e quarenta e cinco
mil, duzentos e quarenta e oito reais com cinquenta e 0ito centavos).
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN. .. 12.481.285,01 20,389 64 790,07 12.664.584,30 15469972 1.24% 1.24% 0,02%
CAIXABRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC 23.440.634,81 0,00 0,00 23.730.178,19 289 543 38 1.24% 1.24% 0,02% !
SICREDI LIQUIDEZ EMFRESARIAL DI RESP LIMITADAFIF ... 15.123.025.75 0,00 0.00 15.307.674.04 184648 29 1.22% 1.22% 0.00%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 39.418.261,91 0,00 0,00 39.897.686,81 479424 50 1.22% 1.22% 0,00%
CAIXABRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 1.619.015,07 0,00 0,00 1.638.626 40 1961133 121% 1.21% 0,03%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA REFE... 603.960,26 0,00 0,00 611.245,56 7.2685.70 121% 1.21% 0,02%
CALXABRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 354.645,40 10.000,00 0,00 369.019,73 437433 1.20% 1.23% 0,02%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 16.219.119,36 0,00 0,00 16.413.477.59 194,358 24 1.20% 1,20% 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RESP LIMITADAFIF CIC R... 1.057.194,19 0,00 0,00 1.089.576,60 1238241 1,17% 117% 0,12%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE. 15.574.544 8T 0,00 0,00 15.756.898,10 182 353 23 117% 1.22% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC .. 172.994 44 0,00 0.00 175.010.72 201628 1.17% 1.17% 0.04%
LETRA FINANCEIRA SAFRA 919.411.66 0,00 0.00 929.999.71 10.568.05 1,15% -
TITULOS PUBLICOS §1.240.522.21 0,00 0,00 51.789.204.28 548.662,07 1.07% -
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ... 4.738.378,85 3.173.463,95 4.060.768,01 3.898.055,22 46.960 43 0,58% 1,13% 0,00%
4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO L... 0,00 3.000.000,00 0,00 3.008.300,04 8.300,04 0,28% 1.37% 0,08%
CDB - BANCO SAFRA 300,32 0,00 0,00 300,50 018 0,06% -

Total Renda Fixa 182.963.294,10 6.212.853,59 4.061.558,08 187.259.838,19 2.145.248,58 1,16% 0,01%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria
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DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES
FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRESP, tem como
prestadores de servicos de Administracéo e Gestéo os:

ADMINISTRADORES

ITAL UNIBANCO: 0,57%
BANCO SAFRA: 0,50%

BEM D “1.61% SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,33%

SICREDI: 817%

BANCO BRADESCO: 8,41%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
39,01%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 13,74%

TESOURQ NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 27 66%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

GESTORES

ITAU ASSET MANAGEMENT: 0,57%
AUM INVESTIMENTOS: 1,61%

BANCO SAFRA: 0,50%

SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,33%
SICREDI: 817%

BANCO BRADESCO: 8.41%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
39,01%

CADA DTVM 5.4 13, 74%

TESOURO NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 27 66%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria
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Tel (47) 3345-3286
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DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

CDB: 0,00%
GESTAO LIVRE: 0,57% DISP. FINANCEIRA: 0,01%

TITULOS PUBLICOS: 27,65%

TITULOS PRIVADOS: 0,50%
CREDITO PRIVADO: 1,61%
IRF-M 1: 0,09%

CDI: 63,57%
Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do IPRESP apresenta uma
exposicao de 71,85% em fundos de investimentos compostos por titulos publicos, pulverizados em
vértices de curto prazos.

Os titulos Publicos Federais também estao presentes no portfélio, com 27,65 % do PL do IPRESP.

_/A\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREQ FICARRAS -
il - CONSOLIDADO
I I |OsaICO Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Carteira de Titulos Piiblicos no més de (Setembro / 2025)

Titulos Pablicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago § Atual Marcagio
NTN-B - Mota do Tescuro Nacional - Série B 18/08/2028 04/11/2024 234 4.307 503910 4.472,844474 10.083.866,65 10.470.928 91 Curva
NTN-F - Nota do Tesouro Nacional - Séris F 01/01/2027 07/07/2025 4.852 949 B56380 980,778112 4.608.703 16 4.758.735 40 Curva
NTN-F - Mota do Tesouro Nacional - Série F 01/01/2028 23/09/2024 aro 949327407 965,529792 920.847.58 936.563,90 Curva
NTN-F - Mota do Tesouro Macional - Série F 01/01/2028 04/1172024 21.183 952 046852 950,412834 20.167.208,47 20.132.595,06 Curva
NTN-F - Mota do Tesouro Nacional - Série F 01/01/2031 05/02/2025 17.893 838 304985 BES5,406136 14.999.791,10 15.484.711,99 Curva

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

O IPRESP investe 0,50% do seu PL em Letras Financeiras — LF, com vencimentos em 2027
(05/07/2027), emitidas pelo banco Safra. O Rating do Banco Safra continua forte, de acordo com a
agéncia de classificagao de risco Moody’s?.

Nao ha investimentos no ambito da renda variavel, a carteira de investimentos, portanto, apresenta
perfil bastante conservador.

Lhttps://www.safra.com.br/safra-asset/informacoes-relevantes/informacoes-relevantes.htm
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RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A
META DE RENTABILIDADE

Investimentos x Meta de Rentabilidade

T

7,58%

0 2 4 6 8
B Investimentos [l IPCA +5,12% a.a.

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

A meta atuarial no més atingiu 0,92%.

EVOLUCAO PATRIMONIAL
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Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

No més anterior ao de referéncia, o IPRESP apresentava um patriménio liquido de R$
182.987.646,43 (cento e oitenta e dois milhdes, novecentos e oitenta e sete mil, seiscentos e
guarenta e seis reais com quarenta e trés centavos).

No més de referéncia, o IPRESP apresenta um patriménio liquido de R$ 187.279.201,85 (cento e
oitenta e sete milhdes, duzentos e setenta e nove mil, duzentos e um reais com oitenta e cinco
centavos).
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Ao b

RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS
MOVIMENTACOES

Atives Renda Fixa Saldo i Aplicagd R 11 Salde Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 12.481.285,01 25.389,64 780,07 12 664.584,30 154.699,72 1.24% 1.24% 0,02%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 23.440.634,81 0,00 0,00 23.730.178,19 289.543.38 1,24% 1,24% 0,02%
SICREDI LIQUIDEZ EMFRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF ... 15.123.025.75 0,00 0.00 15.307.674.04 184.648.29 1.22% 1.22% 0.00%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 39.418.261,91 0,00 0,00 39.857.686,81 479.424 50 1.22% 1.22% 0,00%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 1.618.015,07 0,00 0,00 1.638.626.40 19.611,33 1.21% 1.21% 0,03%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE.._ B03.860,26 0,00 0,00 611.245 96 7.285,70 121% 1.21% 0,02%
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA 354.645.40 10.000,00 0,00 369.018,73 4.574,33 1,20% 1,23% 0,02%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 16.219.119,35 0,00 0,00 16.413.477,59 184.358,24 1,20% 1,20% 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RESP LIMITADAFIF CIC R 1.057.194,19 0,00 0,00 1.068.576,60 12.382.41 117% 117% 0,12%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 15.574.544 67 0,00 0,00 15.756.898,10 182.353,23 117% 1.22% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 172,904 44 0,00 0,00 176.010,72 2.016,28 117% 147% 0,04%
LETRA FINANCEIRA SAFRA 918.411 66 0,00 0,00 929.999.71 10.588,05 1,15%
TITULOS PUBLICOS 51.240.522.21 0,00 0,00 51.789.204,28 548.662,07 1.07%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES .. 4.738.378,85 3.173.463,95 4.060.768,01 3.808.055,22 46.980.43 059% 1,13% 0,00%
4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO L. 0,00 3.000.000,00 0,00 3.008.300,04 8.300,04 0,28% 1.37% 0,06%
CDB - BANCO SAFRA 300,32 0,00 0,00 300,50 0,18 0,06%

Total Renda Fixa 182.963.294,10 6.212.853,59 4.061.558,08 187.259.838,19 2.145.248,58 1,16% 0,01%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:
e R$6.212.853,59 em aplicacdes e
e R$4.061.558,08 em resgates

Para o segmento de renda variavel:
e R$ 0,00 em aplicacdes e
e R$ 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:
e R$6.212.853,59 em aplicacdes e
e R$4.061.558,08 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, 0 montante apresentado
foi de:

e R$2.145.248,58 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,16 %;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 0,00 % e;
e R$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.
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AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Todas as APRs foram devidamente assinadas junto ao CADPREYV (Sistema de Informacdes dos
Regimes Publicos de Previdéncia Social).

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

CNPJ Fundo Data Tipo Valor
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/09/2025 Aplicagdo 526.605,09
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/09/2025 Aplicagdo '1_920.903,}'1}
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/09/2025 Resgate %UJUU,EQ
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/09/2025 Resgate %89.292,61
13,077 .415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/09/2025 Aplicagdo -'1?1.451,00
23.215.008,/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 25/09/2025 Aplicagdo VIU_UUU,UU
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 25/09/2025 Aplicagio l29.389,6-‘1
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/09/2025 Aplicagdo Ell.OUU,L’JO
28.581.607,/0001-21 AUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 23/09/2025 Aplicagdo E_UUU.UUU,UU
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/09/2025 Resgate l2_999.003,52
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/09/2025 Resgate E.EBS,H
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/09/2025 Resgate -'QI_BBS,}'Q
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/09/2025 Resgate '110,16
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/09/2025 Resgate '10-,20
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/09/2025 Resgate -'QB.IBS,}'E
13.077.415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/09/2025 Aplicagdo %_193_40
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/09/2025 Aplicagio EB.BIU,?E
13,077 .415,/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 01/09/2025 Resgate EABE,ES
13.077 418,/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 01/09/2025 Resgate 'i'SD,t}?

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos € de 0,01 % para 0 més
de referéncia.

: PARA CONFEREMCIA DO SELJ CONTEUDO ACESSE: hitps:/ic.ipr.com. brip0efdd6ha08278
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No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,01%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPRESP est4d em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2025,
ndo havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAI.
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RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPRESP possui ativos que possuem ativos de crédito (Fundo de
Investimento e Letras Financeiras?).

RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 71,13 % para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do IPRESP.

ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatorios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
IPRESP a Consultoria de Investimentos contratada.

ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE
DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitadas Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRESP a
Consultoria de Investimentos contratada.

PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia:

e 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA — CNPJ 03.983.856/0001-12

PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragao de “excessiva exposicao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

CONSIDERACOES FINAIS

O presente parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do IPRESP e disponibilizado
aos membros do Comité de Investimentos para analise e manifestacao. Apos a apresentacao de
sugestdes por parte dos membros, as alteragbes pertinentes foram discutidas, consensuadas e
formalizadas, sendo posteriormente encaminhadas ao gestor para as devidas atualizacoes.

Zhttps://www.safra.com.br/data/files/0C/57/59/00/E705491016392029A348F9C2/4_MLBR_Relatorio_Assessment_Safra%20_1_.
pdf
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Concluidas essas adequacdes, o documento foi novamente submetido a apreciacdo do Comité,
sem que houvesse novas recomendacdes ou ajustes adicionais.

No que tange a carteira de investimentos do IPRESP, observa-se que o portfélio atual se encontra
adequado ao cenario macroecondmico vigente. Para 0s novos aportes, recomenda-se a
manutencao das alocac¢des nos fundos ja utilizados, priorizando estratégias de rentabilidade pés-
fixada (LFT/CDI) e pré-fixada de curto prazo (IRF-M1), considerando a atrativa relagao risco-retorno
em um ambiente de taxa basica de juros ainda elevada.

Contudo, frente a acentuada inclinacdo negativa da curva de juros futuros, identificam-se
oportunidades em ativos de médio prazo, especialmente nos titulos indexados a inflagdo com
vencimentos mais curtos, representados pelo indice IMA-B5.

Embora os juros reais ainda se mantenham elevados, o mercado ja precifica ciclos de flexibilizagdo
monetaria nos proximos anos, o que tende a favorecer a valorizagdo de ativos prefixados e
indexados ao IPCA com duration intermediaria. As sinalizagbes do Comité de Politica Monetaria
(COPOM), embora conservadoras, indicam uma possivel estabilizacdo da SELIC em torno de 15%
ao ano em 2025 — um patamar ainda contracionista — com possibilidade de cortes futuros, a
depender do comportamento da inflagdo subjacente e da ancoragem das expectativas.

Nesse contexto, recomenda-se a entrada gradual em fundos com exposicdo a NTN-Bs com
vencimento até 2030, que apresentam menor volatilidade em comparacao aos vértices mais longos
(IMA-B5+), além de responderem de forma mais eficiente a queda da SELIC e a reducgé&o dos juros
reais de longo prazo.

A alocacéo atual de 70,24% da carteira em estratégias pos-fixadas (CDI, LFT e IRF-M1) revela-se
prudente e eficaz no curto prazo, assegurando liquidez e compatibilidade com o nivel atual da taxa
basica de juros. Tal postura conservadora posiciona adequadamente o RPPS para capturar ganhos
por marcacdo a mercado a medida que se concretize o afrouxamento da politica monetéria.

Diante do exposto, apds criteriosa andlise técnica e considerando os fundamentos econdmicos e
0s normativos aplicaveis, ndo se identificam restricbes a aprovagao das estratégias propostas.

Sendo assim, APROVAMOS o presente parecer, por estar em conformidade com as deliberacbes
e andlises realizadas na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 30 de outubro de 2025.
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Recomendamos que este parecer seja encaminhado ao Conselho Administrativo para deliberacdo
e, posteriormente, submetido ao Conselho Fiscal para avaliagdo de sua efetividade.

Balneario Picarras, 30 de Outubro de 2025.

wiay  ROSANI CESARIO PEREIRA

4 05/11/2025 15:35:23
Instituto de Previdéncia do
Servidor Publico-IPRESP

ROSANI CESARIO PEREIRA

Membro do Comité de Investimentos
Presidente do IPRESP

Assinatura Digital de:
DENISE COELHO DE SOUZA
)} HEIMOSKI RIBEIRO
034.183.549-80

Prefeitura Municipal de
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Membro do Comité de Investimentos
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Membro Comité de Investimentos
Gestor de Recursos
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