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ATA DA 132 REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2025

MEMBROS COMITE DE INVESTIMENTOS

DATA REUNIAO 19/12/2025

HORA INICIO 10:00h

LOCAL Na sede do IPRESP

PAUTA -Analise do Mercado e do retorno da carteira de investimentos no

més de Novembro/2025;

-Aprovagdo do Parecer Técnico do Comité de Investimentos
referente ao més de Novembro de 2025;

-Manutencao dos ativos da carteira de investimentos do IPRESP.

-Aprovacgédo do cronograma de reunifes do comité para o ano 2026.

PARTICIPANTES Rosani Cesario Pereira, Carlos Herbert Stoeberl, Denise Heimoski,
Silvana Dallagnol e Pery de Oliveira Neto.

DELIBERACOES

No dia 19/12/2025, as 10:00 horas, nas dependéncias do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Publicos do Municipio de Balneario Pi¢arras — IPRESP, realizou-se a 132
reunido ordinéria do Comité de Investimentos de 2025, com a presenca de seus membros
e remotamente do consultor Pery de Oliveira, da Mosaico Consultoria de Investimentos.

O Consultor iniciou sua exposicdo abordando o cenario econdmico internacional,
destacando o encerramento do maior shutdown da histéria dos Estados Unidos, que
perdurou por quarenta e trés dias, paralisando servicos essenciais e gerando prejuizo
estimado em aproximadamente dois bilhdes de doélares por dia a economia norte-
americana, ressaltando que o término desse episddio contribuiu para a redugdo das
incertezas no ambiente externo. Na sequéncia, apresentou os indicadores de inflagdo
referentes ao més de novembro, informando que o IPCA registrou alta de 0,18%, abaixo
da expectativa de mercado de 0,20%, acumulando variagcédo de 4,46% nos Ultimos doze
meses. Segundo o Boletim Focus, a projecéo € de que o IPCA encerre 0 ano com variacao
de 4,40%, abaixo do teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetéario Nacional, o que
afasta a necessidade de o Presidente do Banco Central, Sr. Gabriel Galipolo, encaminhar
carta publica ao Ministro da Fazenda para justificar eventual descumprimento da meta.
Ainda no campo inflacionario, o Consultor informou que o IGP-M devera encerrar o ano em
terreno negativo, com projecao de -0,61%, conforme dados do Boletim Focus, e comentou
também sobre a politica de paridade de precos dos combustiveis.

No que se refere ao mercado de trabalho, o Consultor destacou que a taxa de desemprego
medida pela PNAD Continua ficou em 5,40% no trimestre encerrado em outubro,
corroborando os dados do CAGED, que apontaram saldo positivo de aproximadamente
oitenta e cinco mil vagas formais no periodo. Em relacdo a politica monetaria, foi informado
gue, na reunido realizada em onze de dezembro, o Comité de Politica Monetaria— COPOM
decidiu manter a taxa Selic em 15% ao ano, sendo que, de acordo com as negociacdes
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das taxas DI na B3, a expectativa do mercado financeiro é de que esse patamar seja
mantido ao menos até marco de dois mil e vinte e seis.

Na sequéncia, o Consultor apresentou o desempenho dos principais indices de referéncia
do més, destacando que o CDI apresentou variacdo positiva de 1,05%, explicando que o
resultado ligeiramente inferior ao observado no més anterior decorre do fato de os
investimentos remunerarem apenas em dias Uteis, sendo que o més de novembro contou
com maior numero de feriados. A bolsa de valores foi 0 destaque do periodo, com o
Ibovespa registrando valorizacédo de 6,37%.

Em seguida, foi apresentado o resultado da carteira de investimentos referente a novembro
de 2025. Conforme demonstrativo consolidado, a carteira registrou retorno mensal de
1,05%, acumulando 12,41% no ano. A meta de rentabilidade para o més foi de 0,56%,
enguanto a meta acumulada atingiu 8,77%, resultando em um gap positivo de 141,54%. O
consultor explicou que o bom desempenho mensal decorreu novamente do retorno
favoravel dos fundos atrelados ao CDI, com a performance consistente da renda fixa mais
liguida. Ressaltou, ainda, que o retorno acumulado no ano supera de forma significativa a
meta atuarial projetada, reforcando a aderéncia da carteira ao objetivo previdenciério.

A Sra. Denise apresentou o Parecer Técnico do Comité de Investimentos referente ao més
de novembro de 2025, abordando informac¢des quanto ao risco da carteira, fundos
investidos, liquidez e demais dados pertinentes aos investimentos. Sob tal andlise a carteira
de investimentos do IPRESP mantém exposi¢ao predominante em fundos de investimentos
compostos exclusivamente por titulos publicos ou mistos de titulos publicos e crédito
privado, pulverizados em vértices de curto prazo representando cerca de 70,83% do PL; o
investimento direto em titulos Publicos Federais representa 27,10% do PL do IPRESP;
Fundos de Investimentos em Crédito Privado representam 1,58% e outros 0,49% estéo
alocados em Letras Financeiras — LF, com vencimentos em 2027. Os investimentos do
instituto apresentaram no més um retorno positivo de 1,05% resultando em R$
2.018.171,59

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS

i, Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/11/2025
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 154.763.123,12 3.731.340,09 1.909.159,33 158.202.264,83 1.616.960,95 1.616.960,95 1,03% 1,03% 0,60% 0,60% 172,81% 0,03%
Fevereiro 158.202.264,83 18.942.894,61 16.477.444,92 162.260.124,79 1.592.410,27 3.209.371,22 0,99% 2,03% 1.71% 2.32% 87,67% 0,02%
Margo 162.260.124,79 4.570.962,32 3.076.740,00 165.394.544,88 1.640.197,77 4.849.568,99 1,00% 3.06% 0.94% 3.28% 93,14% 0,02%
Abril 165.394 544,88 247797715 861.020,54 168.734.899,20 1.723.397,71 6.572.966,70 1,03% 4,12% 0,83% 4,14% 99,57% 0,01%
Maio 168.734.899,20 6.494.734,59 3.881.949,20 173.229.426,36 1.881.741,77 8.454.708,47 1,10% 5,26% 0,68% 4.84% 108,66% 0,02%
Junho 173.229.426,36 3.719.065,97 2.794.767,05 175.960.973,95 1.807.248,67 10.261.957,14 1,04% 6.36% 0.64% 5,51% 115,29% 0,01%
Jutho 175.960.973,95 13.796.578,30 12.488.727,02 179.439.224 53 2.170.399,30 12.432.356,44 1,22% 7,66% 0,72% 6,27% 122,13% 0,01%
Agosto 179.439.224,53 291259345 1.053.952,24 182.963.294,10 1.665.428,36 14.097.784,80 0,92% 8,65% 031% 6.60% 131,10% 0,01%
Setembro 182.963.294,10 6.212.853,59 4.061.558,08 187.259.838,19 2.145.248,58 16.243.033,38 1,16% 9.91% 0.92% 7.58% 130,76% 0,01%
Outubro 187.259.838,19 5.285.371,09 3.585.251,41 191.264.484,17 2.304.526,30 18.547.559,68 1,22% 11,25% 0,55% 8,16% 137,75% 0,02%
Novembro 191.264.484,17 39.788.010,98 38.085.236,16 194.985.430,58 2.018.171,59 20.565.731,27 1,05% 12,41% 0,56% 8.77% 141,54% 0,17%
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O Parecer Técnico em andlise foi enviado previamente aos membros do Comité de
Investimento pelo grupo de WhatsApp e, apés conferéncia, todos o aprovaram.

Passando ao préximo assunto em pauta, foi posto em discusséo o cronograma de reunides
do comité para o ano 2026. Ficou aprovado por todos os presentes que as reunides
ordinérias serdo realizadas nas datas 20/01/2026 — 20/02/2026 — 20/03/2026 — 20/04/2026
— 20/05/2026 — 19/06/2026 — 20/07/2026 — 20/08/2026 — 18/09/2026 — 20/10/2026 —
19/11/2026 — 18/12/2026

Por fim, o Sr. Carlos informou aos presentes que a ata desta reunido e o Parecer Técnico
serdo encaminhados para leitura e aprovacdo dos membros do Comité de Investimentos e
posteriormente ao Conselho Fiscal do IPRESP e ao Conselho de Administracdo. Nao
havendo outros assuntos a tratar, a reunido foi encerrada as 11:00 horas. Esta ata foi
redigida por mim, Carlos Herbert Stoeberl, membro do Comité de Investimentos e sera lida
e aprovada pelos presentes, constituindo-se em documento oficial do Comité de
Investimentos do IPRESP.

Balneério Picarras, 19 de Dezembro de 2025.
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ROSANI CESARIO PEREIRA
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’? Instituto de Previdéncia do
Servidor Publico-IPRESP

Assinatura digital avancada.

ROSANI CESARIO PEREIRA

Membro do Comité de Investimentos
Presidente do IPRESP

Assinatura Digital de:
DENISE COELHO DE SOUZA
HEIMOSKI RIBEIRO
034.183.549-80

Prefeitura Municipal de

Balneario Picarras
Assinatura digital avangada.

DENISE COELHO DE SOUZA HEIMOSKI
RIBEIRO
Membro do Comité de Investimentos
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7' Instituto de Previdéncia do

Servidor Publico-IPRESP

CARLOS HERBERT STOEBERL

Membro Comité de Investimentos
Gestor de Recursos
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SILVANA DALLAGNOL

Membro do Comité de Investimentos
Diretora Financeira e Administrativa
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