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INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema
préprio de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n° 4963/2021 e suas alteragdes; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo
patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgoes.

ANEXOS
Relatoérios Anexos
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orgcamentario ANEXO Il

ANALISE DO CENARIO
INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos, ap0s 43 dias de paralisa¢éo, o Congresso finalmente colocou fim ao shutdown
federal. Apesar disso, a continuidade dos atrasos na divulgacdo de indicadores oficiais ainda
compromete uma avaliagdo mais precisa do ritmo econdmico. Mesmo diante dessas limitagdes,
nossa expectativa é de que o terceiro trimestre se mantenha sélido, enquanto os impactos do
fechamento do governo tendem a moderar o crescimento no final do ano.

O descompasso entre a atividade econdémica e 0 mercado de trabalho segue evidente: dados
preliminares sinalizam uma desaceleracdo no emprego, ao passo que a atividade permanece
relativamente resistente. A inflagdo continua acima do objetivo estabelecido pelo Federal Reserve,
pressionada sobretudo pelo repasse das tarifas aos precos de bens.

Diante desse quadro, e embora o Fed tenha evitado se comprometer com um novo corte ainda em
dezembro, avaliamos que o FOMC deve efetivar mais uma reducéo da taxa de juros. Esse
movimento aproximaria a politica monetaria de um patamar neutro e criaria algum espacgo de
protecdo caso o enfraguecimento do mercado de trabalho se intensifigue. Com isso, o Comité
mantém margem de manobra para enfrentar um inicio de 2026 que ainda inspira prudéncia.

NACIONAL
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No Brasil, apesar da intensificacdo do ruido eleitoral, o panorama macroecondémico tem
apresentado poucas alteracdes significativas até o0 momento. A inflacdo segue controlada no curto
prazo, favorecida pela valorizacdo do cambio no inicio do ano e pelo recuo das commaodities. O
mercado tem projecdes de 4,3% para o IPCA tanto em 2025 quanto em 2026. A atividade
econdmica continua demonstrando resiliéncia, sem sinais claros de reabertura do hiato do produto,
embora a indastria tenha registrado forte queda na utilizacdo da capacidade instalada em
novembro. Em sentido oposto, 0 avanco dos salarios permanece acelerado, superando o ritmo
compativel com o ganho de produtividade. O setor externo, por sua vez, mantém fragilidades:
mesmo com exportagcdes mais robustas no encerramento do ano, o déficit em transagdes correntes
continuou elevado.

O PIB, excluida a atividade agricola, avangou 0,3% no terceiro trimestre, resultado um pouco
aquém do esperado, enquanto o consumo desacelerou expressivamente, registrando alta marginal
de apenas 0,1%. Os primeiros indicadores do quarto trimestre apontam para uma retomada do
crescimento tanto do PIB quanto do consumo. Como jA mencionado em comunicados anteriores, 0
intervalo entre o segundo e o terceiro trimestres representaria 0 ponto mais fraco do ciclo de
expansao econbmica, refletindo o aperto fiscal ocorrido entre 0 segundo semestre de 2024 e o
inicio de 2025. Os dados do quarto trimestre devem sinalizar a virada desse impulso fiscal para o
campo positivo, movimento que tende a se prolongar ao longo de todo o ano de 2026.

Adicionalmente, destaca-se a reaceleracao do crédito nos ultimos meses e o aumento das
emissfes no mercado de capitais, fendmenaos que ocorrem apesar do ambiente de juros restritivos
vigente ha mais de um ano.

No ambito da politica monetaria, a expectativa é de que o Banco Central mantenha uma postura
prudente, contribuindo para a recomposicao das expectativas de médio e longo prazo, mas
preservando flexibilidade. A autoridade monetaria deve seguir orientada pelos dados, evitando
gualquer sinalizagé@o antecipada sobre 0s proximos passos da taxa Selic.

EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO II, o balan¢co orcamentéario de novembro de 2025
gue demonstra que as contribuicdes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacéo
vigente, somado a Parte Patronal das Contribuicdes do Fundo Previdenciério.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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Q INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREQ PICARRAS -
il CONSOLIDADO
I I Iosaico Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/11/2025

Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2025)

CNPJ Funde Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
TiTULOS PUBLICOS 52.849.241.56 27.10% 0,00% la
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF C... D40 Nae ha 209.480,33 0,11% 1.142 0,00% b
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 Nae ha 17.127.097.08 8,78% 468 0,73% lb
11.046.645/0001-81 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA . D40 Nao ha 40827 86812 20,94% 258 0,10% b
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF .. D+0 Nao ha 1.677.027.28 0.86% 848 0,02% lb
08.703.063/0001-16 ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF REN... D+0 Nao ha 3.031.930,63 1,65% B2 0,32% 7 lb
10.396.381/0001-23 ITAU INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF CIC R... D+0 Néo ha 1.100.984,74 0,56% ar 0,83% lb
13.077.415/0001-05 BB FLUXC RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA SIMPLE... D40 Nae ha 4.037.738.38 2,07% 1.085 0,08% lla
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nae ha 12.990.209.87 6,66% 1.381 0,06% la
03.389.411/0001-80 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RE D+0 Naio ha 16.132.897,14 8.27T% 759 0,08% ™lla
03.737.206/0001-97 CAIXABRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 Nao ha 24.644.568.75 12.64% 1.318 0,10% ™ia
02.536.364/0001-16 SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADAFIF RENDA FIXA RE.. D+0 Nao ha 625.388.40 0,32% 37.200 0,01% la
13.081.159/0001-20 SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADAFIF RE... D+1 Néo ha 15.609.706,11 8,05% 401 3,06% lla
03.017.677/0001-20 CDEB - BANCO SAFRA 0 ] 301,70 0,00% 0,00% TN
58.160.789/0001.28 LETRA FINANCEIRA SAFRA SlInfa Nie se aplica 950.553.04 0,49% 0,00% TN
28.581.607/0001-21 4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADD.. D+20 du Naio ha 3.080.437 44 1.58% 17 0,88% Vb

Total para edlculo dos limites da Resolugdo 194.985.430,58

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 42.076,36 Artigo 6°
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PL Total 195.027.5086,94

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

A carteira de investimentos do IPRESP esta alocada em sua totalidade no segmento de renda fixa.

ENQUADRAMENTO

Segmentos Enquadramento Resolugdo CMN n2 4.963/2021 Enquadramento pela P
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Renda Variavel e Investimentos no Exterior N/A N/A

Enquadramento por Instituigdo Financeira N/A N/A

Ao analisarmos o0 enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n°
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos ativos.
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RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

4\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREO PICARRAS -
i CONSOLIDADOD
mosaico io de Andlise, Engy ili e Risco - Base: 28/11/2025
Retorno e Meta de Rentabilidade lados no ano de 2025
Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorne Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Jansiro 154.763.123,12 3.731.240,08 1.000.159,33 152.202.264,83 1.616.960,95 1.616.980,95 1,03% 1,03% 0,60% 0,60% 172,81% 0,03%
Fevarsiro 158.202.264,83 18.042.804,61 16.477.444,02 162.260.124,79 1.582.410,27 3.200.371,22 0,99% 2,03% 1,71% 2,32% B87,67T% 0,02%
Margo 162.2680.124,79 4.570.982,32 3.076.740,00 165.304 544,88 1.640197,77 4.840.568,00 1,00% 3,08% 0,94% 3,28% 03,14% 0,02%
Alril 165.394.544,88 2477.977,15 B8E1.020,54 162.724.800,20 1.723.307,71 6.572.066,70 1,03% 4,12% 0,83% 4,14% 99,57% 0,01%
Maio 168.734.800,20 6.494.734,53 3.881.040,20 172.220.426,36 1.881.741.77 8.454.708 47 1,10% 5,268% 0,68% 4,84% 108,86% 0,02%
Junho 173.229.426,36 3.719.085,97 2.794.767,05 175.060.973,05 1.807 248,67 10.261.957,14 1,04% 8,28% 0,84% 5,51% 115,20% 0,01%
Julho 175.060.973,095 13.796.578,30 12.488.727,02 179.430.224,63 2.170.309,20 12.432 356,44 122% 7,668% 0,72% B,27T% 122,13% 0,01%
Agosto 178.439.224 53 2912 58345 1.053 952,24 182 863 204,10 166542836 14 097 784,80 0,92% B.B5% 0,31% B6,B0% 131,10% 0,01%
Setembro 182.063.204,10 6.212.853,59 4.081.558,08 187.250.838,19 2.145.248,58 16.243.023,28 1,18% 9,91% 0,93% .58 130,76% 0,01%
‘Outubro 187 259.838,19 5.285.371,08 3585251 41 101.264 484,17 2304 526,30 18 547 559,68 122% 11,25% 0,55% B8.18% 137,75% 0,02%
Movembro 101.284.484,17 39.788.010,08 38.085.236,16 104.085.430,58 201817159 20.5685.731,27 1,068% 1241% 0,568% BT 141,54% 0,17%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo alinhados as expectativas, considerando o cenario econémico atual, bem como os
riscos atrelados a eles.
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Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno positivo
de 1,05%, representando um montante de R$ 2.018.171,59 (dois milhdes, dezoito mil, cento e
setenta e um reais com cinquenta e nove centavos).

Ativos Renda Fixa ‘Saldo Anterior Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF CIC REN... 0,00 1.082.981,05 0,00 1.100.984,74 18.003,69 1,66% 1,65% 0,66%
4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO L. 3.046.743,07 0,00 0,00 3.080.437 44 33.694,37 1.1% 1.11% 0,03%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN. .. 12.655.688.82 0,00 1.580,14 12.990.209,87 136.101.19 1,06% 1,06% 0.01%
CAIXABRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 1.659.501,93 0,00 0,00 1.677.027 28 17.525,35 1,06% 1,06% 0,02%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE. .. 15.964.965,74 0,00 0,00 16.132.897 14 167.931.40 1,05% 1,05% 0,01%
CALXABRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCG... 24.026.220,11 361.800,00 0,00 24,644 568,75 256.448,64 1,05% 1,06% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 40.404.905,78 0,00 0,00 40.827 868,12 422 962,34 1,05% 1,05% 0,00%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 618.916,69 0,00 0,00 625.388 40 64711 1,05% 1,06% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA... 0,00 3.001.637 66 0,00 3.031.930,63 30.292,97 1,01% 1,07% 0,08%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC . 177.215,56 3017971 0,00 209 480,33 2.085,07 1,01% 1,05% 0,08%
LETRA FINANCEIRA SAFRA 941.199.43 0,00 0,00 950.553,04 9.353.61 0,99% - -
TITULOS PUBLICOS 52.375.193.04 0,00 0,00 52.849.241 56 474.048,52 0,91% - -
BB [RF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 0,00 17.000.000,00 0,00 17.127.097,08 127.087,0% 0,75% 1,65% 0,66%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF REND... 0,00 15.587.563,21 0,00 15.699.706,11 112.142,50 0,72% 1,67% 0,70%
CALXABRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 379.009,38 0,00 381.137 43 0,00 212805 0,56% 1,07% 0,02%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADAFIF _.. 15.502.440,51 0,00 15.587.563 21 0,00 86.122.70 0,55% 1,04% 0,01%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDAFIXA ... 16.618.989,42 0,00 16.709.140,63 0,00 90.151,21 0,54% 1,03% 0,00%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 2610.79511 2.723.749.35 1.321.196,04 4.037 738 38 24 389 96 0,46% 0,98% 0,00%
CDB - BANCO SAFRA 300,68 0,00 0,00 301,70 1.m 0,34% - -
ITAU SOBERAND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM... 3.000.000,00 0,00 3.001.637 66 0,00 1.637.66 0,05% 1,04% 0.01%
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) (%) Instit
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RESP LIMITADA FIF CIC R... 1.082.398,90 0,00 1.082.981,05 0,00 582,15 0,06% 091%
Total Renda Fixa 191.264.484,17 39.788.010,98 38.085.236,16 194.985.430,58 2.018.171,59 1,05%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES
FINANCEIRAS

Var - Més

0,16%

0,17%

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPRESP, tem como

prestadores de servicos de Administracao e Gestao os:
ADMINISTRADORES

BEM DTVM: 1,58% BANCO SAFRA: 0,45%
ITAJ UNIBANCO: 2,12% SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,32%
SICREDI: 8,05%

BANCO BRADESCO: 8,27%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
38,56%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 13,50%

TESOURO NACIONAL (TiTuLos
PUBLICOS): 27,10%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

GESTORES

AUM INVESTIMENTOS: 1,58% BANCO SAFRA: 0,49%
ITAL ASSET MANAGEMENT: 2,12% SAFRA ASSET MANAGEMENT: 0,32%
SICREDI: 8,05%

BANCO BRADESCO: 8,27%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM:
3B,56%

CAA DTVM 5.A: 13,50%

TESOURO NACIONAL (TITULOS
PUBLICOS): 27,10%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

Avenida Emanoel Pinto, n® 1962, sala 01 - Centro, Balneéario Picarras - SC, CEP 88380-000
Tel (47) 3345-3286
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DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

CDB: 0,00% DISP. FINANCEIRA: 0,02%

TITULOS PUBLICOS: 27,10%

CDI:51,75%
TITULOS PRIVADOS: 0,49%

CREDITO PRIVADO: 1,58%

IRF-M: 17,40%

IRF-M 1: 1,66%

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

Retratando uma gestdo CONSERVADORA, a carteira de investimentos do IPRESP apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
pulverizados em vértices de curto prazos.

Os titulos Publicos Federais também estdo presentes no portfélio, com 27,10 % do PL do IPRESP.

/‘A

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BALNEAREQ FICARRAS -

CONSOLIDADO
mosaico 1o de Andlise, Reniabilidade e Risco - Base: 28/11/2025
Carteira de Titulos Pidblicos no més de (Novembro / 2025)
Titulos Piblicos Vencimento Compra CQtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago §$ Atual Marcagio
NTN-B - Nota do Tesoure Nacional - Série B 15/08/2028 04/11/2024 234 4.307,503810 4.540,972872 10.083 866,65 10.630.417 49 Curva
NTN-F - Nota do Tesouro Macional - Série F 01/01/2027 O7/07/2025 4.852 945 856380 1.002,651677 4.608.703,16 4.864.6865,94 Curva
NTN-F - Mota do Tesouro Macional - Série F 01/01/2028 23108/2024 a70 949 327407 4984 583345 920.847,58 955.045,84 Curva
NTN-F - Nota do Tesouro Macional - Série F 01/01/2029 04/11/2024 21.183 952,046852 970,092453 20.167.208.47 20.549.468,43 Curva
NTN-F - Mota do Tesouro Macional - Série F 01/01/2031 05/02/2025 17.893 838,304285 885479992 14.989.791,10 15.843.893 50 Curva

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

O IPRESP investe 0,49% do seu PL em Letras Financeiras — LF, com vencimentos em 2027
(05/07/2027), emitidas pelo banco Safra. O Rating do Banco Safra continua forte, de acordo com a
agéncia de classificagcao de risco Moody’s?.

N&o hé investimentos no ambito da renda variavel, a carteira de investimentos, portanto, apresenta
perfil bastante conservador.

Lhttps://www.safra.com.br/safra-asset/informacoes-relevantes/informacoes-relevantes.htm

Avenida Emanoel Pinto, n® 1962, sala 01 - Centro, Balneéario Picarras - SC, CEP 88380-000
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RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A
META DE RENTABILIDADE E PATRIMONIO LIQUIDO

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

T
0 [+] 12 18 24

B Investimentos [l IPCA + 5,12% a.a. [l Evolugao PL

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

A meta atuarial no més atingiu 0,59%.

EVOLUCAO PATRIMONIAL

COEOTE2UZE 147 030003

? PARA COMFEREMCIA DO SEU CONTEUDO ACESSE: hitps://c.ipm.com.bripc258c609bdbed

Evolugdo do Patriménio |

250.000.000,00
Nov 2025

200.000.000,00 @ Patriménio: 195.027.506,94 ®

150.000.000,00

100.000.000,00

Patrimdnio (R$)

50.000.000,00

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2[‘ Nov 2025 ‘
Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria
No més anterior ao de referéncia, o IPRESP apresentava um valor total da carteira de R$

191.283.627,61 (cento e noventa e um milhdes, duzentos e oitenta e trés mil, seiscentos e vinte e
sete reais com sessenta e um centavos)

No més de referéncia, o IPRESP apresenta um valor total da carteira de R$ 195.027.506,94 (cento
e noventa e cinco milhdes, vinte e sete mil, quinhentos e seis reais com noventa e quatro centavos).

Avenida Emanoel Pinto, n® 1962, sala 01 - Centro, Balneéario Picarras - SC, CEP 88380-000
Tel (47) 3345-3286
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MOVIMENTACOES
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF CIC REN... 0,00 1.082.981,05 0,00 1.100.984,74 18.003,69 1,66% 165% 0,66%
4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO L... 3.046.743.07 0,00 0,00 3.080.437 44 3369437 111% 1,11% 0,03%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN 12.855 688,82 0,00 1.580,14 12.990.209 87 136.101.19 1,06% 1,06% 0,01%
CAIXABRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RE... 1.659.501,93 0,00 0,00 1.677.027 28 17,525,356 1.06% 1,06% 0.02%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 15.964.965,74 0,00 0,00 16,132,897 14 167.931.40 1,05% 1,05% 0.01%
CAIXABRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 24.026.22011 361.900,00 0,00 24,644 568,75 256448 64 1,05% 1,06% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAR... 40.404.905,78 0,00 0,00 40.827 868,12 422 862,34 1,05% 1,05% 0,00%
SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 618.916,69 0,00 0,00 625.388 40 647171 1,05% 1,05% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA.... 0,00 3.001.637 66 0,00 3.031.930,63 3029297 1,01% 1,07% 0,08%
3
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 17721556 3017971 0,00 209.480,33 2,085,07 1,01% 1,05% 0,08% ﬁ
LETRA FINANCEIRA SAFRA 941.199.43 0,00 0,00 950.553,04 9.353.61 0,99% %
TITULOS PUBLICOS 52.375.193,04 0,00 0,00 52.849.241 56 47404852 0,91% %
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 0,00 17.000.000,00 0,00 17.127.087,09 127.097.09 0,75% 1,65% 0,66% %
=]
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF REND... 0,00 15,587 563,21 0,00 15.699.706,11 112.142,90 0.72% 167% 0.70% - g
e
CAIXABRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 379.009,38 0,00 38113743 0,00 212805 0,56% 1,07% 0,02% = g
2=
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF .. 15.502.440,51 0,00 15.587.563,21 0,00 85.122,70 0,55% 1,04% 0,01% 3%
W
=3
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA .. 16.618.969 42 0,00 16.709.140,63 0,00 90.151.21 0,54% 1,03% 0,00% [ E
E=
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ... 2.610.79511 272374935 1.321.196,04 4.037.738,38 2438996 046% 0,98% 0,00% § %
w
CDB - BANCO SAFRA 300,69 0,00 0,00 301,70 1.01 0,34% = 8
=k
ITAU SOBERANG RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIM... 3.000.000,00 0,00 3.001.637 66 0,00 163766 0,05% 1,04% 0,01% 8
e
o
Ativos Renda Fixa Saldo G Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) (%) Instit Var - Més %
(]
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RESP LIMITADAFIF CIC R... 1.082.398,90 0,00 1.082.981,08 0,00 582,15 0,05% 081% 0,16% a
w
Total Renda Fixa 191.264.484,17 39.788.010,98 38.085.236,16 194.985.430,58 2.018.171,59 1,05% 0,17% o
]
. . . ; <z
Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria 2
L
o
Y A . . ~ . 0 5 . [
No més de referéncia, houve movimentaces financeiras no seguimento de renda fixa, na =
. A . (]
importéancia total de: T
=L
o

Para o segmento de renda fixa:

e R$39.788.010,98 em aplicacdes e 0
e R$ 38.085.236,16 em resgates

Para o segmento de renda variavel:
e R$ 0,00 em aplicacdes e
¢ R$ 0,00 em resgates

No ambito geral, as movimentacdes financeiras representaram o montante de:
e R$39.788.010,98 em aplicacdes e
¢ R$ 38.085.236,16 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o0 montante apresentado
foi de:

e R$2.018.171,59 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,05 %;

¢ R$ 0,00 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 0,00 % e;

¢ R$ 0,00 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 0,00%.

Avenida Emanoel Pinto, n® 1962, sala 01 - Centro, Balneéario Picarras - SC, CEP 88380-000
Tel (47) 3345-3286
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AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Todas as APRs foram devidamente assinadas junto ao CADPREYV (Sistema de Informacdes dos
Regimes Publicos de Previdéncia Social).

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

NE APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
246/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF €IC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/11/2025 Aplicacio '5_36.406,31
245/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/11/2025 Aplicacio '1.966.09'9,26
244/2025 13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 27/11/2025 Resgate '1.530,14
243/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF €IC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/11/2025 Resgate "7?.31?,36
242/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/11/2025 Resgate '392.395,41
241/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/11/2025 Aplicacdo '5.963,33
240/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF €IC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/11/2025 Aplicacio r1]-"1.&51,1:"1
239/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/11/2025 Resgate ':’.2.164,22
238/2025 13.081.159/0001-20 SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14/11/2025 Aplicacio '15.53?.563,21
237/2025 13.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 14/11/2025 Resgate '531.13]",43
236/2025 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 14/11/2025 Aplicacio 561.911',00
235/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/11/2025 Resgate '5_90.9?1,39
2342025 07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14/11/2025 Aplicacio ':L?.mo.om,m
233/2025 04.857.834/0001-79 BB TESOURQ SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 14/11/2025 Resgate '16.?0'9.140,63
232/2025 24.634.187/0001-43 SICREDI LQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FiXA 14/11/2025 Resgate '15.53?.563,21
2312025 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 T[TULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/11/2025 Aplicacio '50.1?‘9,]"1
230/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/11/2025 Resgate 5?.34?,16
229/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06,/11/2025 Aplicacio %, 230,41
228/2025 13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF €IC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06,/11/2025 Aplicacio '53.593,5-4
227/2025 10.396.381/0001-23 ITAD INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 04/11/2025 Aplicacio '1.032.931,05
226/2025 06.175.696/0001-73 ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 03,/11/2025 Resgate "3.001.63 7,66
225/2025 40.635.061/0001-40 ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 03,/11/2025 Resgate '1.032.931,05
224/2025 08.703.063/0001-16 ITAD INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 03/11/2025 Aplicacio "3.001.63 7,66

Fonte: Sistema Siru/Mosaico Consultoria

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigat6rio exercer 0 acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos € de 0,17 % para 0 més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor € de 0,17%.
O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPRESP est4d em

conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2025,
nao havendo, portanto, necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

Avenida Emanoel Pinto, n® 1962, sala 01 - Centro, Balneéario Picarras - SC, CEP 88380-000
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(=135

COEOTE2UZE 147 030003

> PARA CONFERENCIA DO SEU CONTEUDO ACESSE: https://c.ipm.com.br/pc258c608bdbed

o



‘‘‘‘‘

BALNEARIO 4 B }
PICARRAS 16

GOVERNO MUNICIPAL

RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPRESP possui ativos que possuem ativos de crédito (Fundo de
Investimento e Letras Financeiras?).

RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 71,09 % para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do IPRESP.

ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatorios de Analise de Carteira no més de referéncia analisado pelo
IPRESP a Consultoria de Investimentos contratada.

ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE
DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitadas Andlises de Fundos de Investimentos no més de referéncia pelo IPRESP a
Consultoria de Investimentos contratada.

PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N&o houve processo de credenciamento analisados para o més de referéncia.

PLANO DE CONTINGENCIA

N&o hé processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuracao de “excessiva exposi¢cao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

CONSIDERACOES FINAIS

O presente parecer foi inicialmente elaborado pelo gestor dos recursos do IPRESP e disponibilizado
aos membros do Comité de Investimentos para analise e manifestacao. Apos a apresentacao de
sugestdes por parte dos membros, as alteracBes pertinentes foram discutidas, consensuadas e
formalizadas, sendo posteriormente encaminhadas ao gestor para as devidas atualizagoes.

Zhttps://www.safra.com.br/data/files/0C/57/59/00/E705491016392029A348F9C2/4_MLBR_Relatorio_Assessment_Safra%20_1_.
pdf
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Concluidas essas adequacdes, o documento foi novamente submetido a apreciacdo do Comité,
sem que houvesse novas recomendacdes ou ajustes adicionais.

No que tange a carteira de investimentos do IPRESP, observa-se que o portfélio atual se encontra
adequado ao cenario macroecondmico vigente. Para 0s novos aportes, recomenda-se a
manutencgdo das alocagfes nos fundos ja utilizados, priorizando estratégias de rentabilidade pés-
fixada (LFT/CDI) e pré-fixada de curto prazo (IRF-M1), considerando a atrativa relacao risco-retorno
em um ambiente de taxa basica de juros ainda elevada.

Contudo, frente & acentuada inclinagdo negativa da curva de juros futuros, identificam-se
oportunidades em ativos de médio prazo, especialmente nos titulos indexados a inflacdo com
vencimentos mais curtos, representados pelo indice IRF-M.

Embora os juros reais ainda se mantenham elevados, o mercado ja precifica ciclos de flexibilizacédo
monetaria nos proximos meses, 0 que tende a favorecer a valorizagdo de ativos prefixados e
indexados ao IPCA com duration intermediaria. As sinalizac6es do Comité de Politica Monetaria
(COPOM), embora conservadoras, indicam uma possivel estabilizagdo da SELIC em torno de 15%
ao ano em 2025, um patamar ainda contracionista, com possibilidade de cortes futuros, a depender
do comportamento da inflacdo subjacente e da ancoragem das expectativas.

Nesse contexto, recomenda-se a entrada gradual em fundos com exposicdo a NTN-Bs com
vencimento até 2030, que apresentam menor volatilidade em comparacao aos vértices mais longos
(IMA-B5+), além de responderem de forma mais eficiente a queda da SELIC e a reducéo dos juros
reais de longo prazo.

A alocacao atual de 53,43% da carteira em estratégias pos-fixadas e pré-fixados de curto prazo
(CDI, LFT e IRF-M1) revela-se prudente e eficaz, assegurando liquidez e compatibilidade com o
nivel atual da taxa béasica de juros. Tal postura conservadora posiciona adequadamente o RPPS
para capturar ganhos por marcacdo a mercado a medida que se concretize o afrouxamento da
politica monetéria.

Diante do exposto, apds criteriosa andlise técnica e considerando os fundamentos econdmicos e
0s normativos aplicaveis, ndo se identificam restricdes a aprovagéo das estratégias propostas.

Sendo assim, APROVAMOS o presente parecer, por estar em conformidade com as deliberacbes
e andlises realizadas na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 19 de dezembro de
2025.
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Recomendamos que este parecer seja encaminhado ao Conselho Administrativo para deliberacdo
e, posteriormente, submetido ao Conselho Fiscal para avaliagdo de sua efetividade.

Balneario Picarras, 19 de dezembro de 2025.

ROSANI CESARIO PEREIRA
CARLOS HERBERT STOEBERL

i 06/01/2026 13:54:39
 Instituto de Previdéncia do
Servidor Publico-IPRESP

Assinatura digital avangada.
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Membro do Comité de Investimentos
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:; Assinatura Digital de:
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Membro do Comité de Investimentos
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